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Introduccion

\

La administracion del capital de trabajo resulta relevante gracias a sus impactos en la rentabilidad y el riesgo
de una compafiia, como resultado, en su valia. Gitman et al., (2012) describe que el capital de operacion neto
es la disparidad entre los activos a corto plazo de la compafiia y sus obligaciones a corto plazo, de modo que el
fondo de operaciones representa la inversién que cada empresa realiza en activos circulantes (Pérez Méndez

et al., 2009).

Peel & Wilson, (1996) menciona que es fundamental tener en cuenta que, aunque la capitalizaciéon no
constituye el Unico factor que asegura el triunfo de una empresa, la carencia de la misma puede conducir
al fracaso de negocios con potencial, debido a que los beneficios de la empresa estan ampliamente
ligados a la utilizacion efectiva de sus activos y capital, por lo que se convierte en una necesidad para la
continuidad de la compafiia

Shahnia et al., (2020) afirma que la rentabilidad de la empresa es la capacidad de generar ganancias durante
un lapso especifico, misma que es revelada por la lucratividad de una compafiia, y que constituye un factor
crucial que evidencia la aptitud de la compafiia para honrar sus compromisos con los inversores y los
elementos que contribuyen a la generacion de valor corporativo, al mismo tiempo que asegura la viabilidad a
largo plazo que delinea las perspectivas futuras de la empresa.




La exploracion del capital de trabajo y su incidencia en la rentabilidad surge de la sostenibilidad del progreso vy
crecimiento econdmico sostenible.

Para ello se debe:

U |dentificar y establecer los factores que indicen en el desempefio de cada empresa.
U Precisar el capital de trabajo para la ejecucion de sus actividades

U Sostener la escasez de liquidez que este pueda conllevar.

(Rafael Quesada Espinosa & Puentes Vasconcellos Roxana Pulido Martinez, 2015).

El capital de trabajo ha sido objetivo investigativo para los estudios globales a lo largo de la historia, abarcando en activos
liquidos hasta deudas a cortos plazos. De acuerdo a su influencia sobre la rentabilidad econémica (ROA Return on assets) y la
rentabilidad financiera (ROE Return on equity). (Miller, 2014)




Una comprension mas
profunda sobre |a
administracion de sus
recursos implica asegurarse
de abordar las contingencias
imprevistas que puedan surgir
(Pefialoza Mariana., 2008).

El desempefio del sector
agricola en el territorio
ecuatoriano busca como
objetivo principal del presente
estudio es analizar la
incidencia del capital de
trabajo en la rentabilidad de
empresas pymes agricolas en
el Ecuador sistematizando los
fundamentos teodricos de las
variables claves con el
objetivo de realizar un analisis
descriptivo de las mismas, y
su impacto en la rentabilidad
de las pymes del sector
agricola, uno de los sectores
mas activos y con mayor
influencia en la matriz
productiva del pais.

Gaibor-Benitez & Vasilica-
Valle., (2021), llegan a la
conclusion de que, en las
pymes de Ecuador, el capital
de trabajo se encuentra
vinculado con la rentabilidad,
esto se debe a que una menor
rotacion del inventario, una
reduccion en los plazos de
cuentas por pagar y un ciclo
de conservacion de efectivo
mas extenso tienen un
impacto favorable en Ia
rentabilidad.




Antecedentes

Las pymes se han consolidado como un pilar
sustancial de la economia global, ya que no solo
generan empleo, sino que también contribuyen

a fortalecer la estructura empresarial de las

naciones, experimentan variaciones en la
demanda de capital de trabajo a lo largo del
tiempo, asi como en sus necesidades de
creacion de efectivo. (Bermudez-Barrezueta et
al., 2022).

/Los indices de la rentabilidad de las pymes qué"\‘_

se ven afectados por efectos de perdidas en sus
producciones, aumentan el crecimiento de
endeudamiento. Las pymes que superan el
obstaculo enfrentan un crecimiento de
endeudamiento, dificulta el sostenimiento del
negocio a mediano y aun mas a largo plazo; o la
falta de recursos de materia prima vy la
produccion (Guaman & Jiménez, 2021).

Iﬁngresar al sistema financiero formal es uno de los

principales obstaculos; por lo que las gestiones en
varias entidades financistas como: bancos,
cooperativas de ahorro y crédito u otros medios
financieros causan variedades de problemas; un
poco porcentaje de empresas Pymes logran tener
una aprobacion con altos intereses por medio; y
otras no lo gran el objetivo (Amores et al., 2017;
Lindao, 2020).

Por lo cual, la mayoria de las empresas pymes
financian cualquier necesidad de capitalismo con
recursos propios a cortos plazos y viéndose
afectados como resultados de una operacion
ineficiente y altas probabilidad de no cumplir las
metas establecidas de proyecciones de
crecimiento (Grau & Reig, 2021)




a

Aumentar el capital, preservar una rotacion de cartera eficiente y obtener un
endeudamiento balanceado contribuye al prolongamiento de la longevidad empresarial.
Zambrano-Farias, Rivera-Naranjo, et al., (2021)

< w;

‘/Segljn Miller., (2014) capital de trabajo es un paso esencial dentro de la evaluacion
financiera, la cual se describe como la disparidad entre los activos liquidos vy las
obligaciones a corto plazo (Gorondutse et al., 2017; Mazlan & Leng, 2018; Simon et
al., 2018), motivo por el que una empresa debe mantener un nivel adecuado de
liquidez, ya que un exceso de liquidez puede conducir a la retencion de fondos

\inactivos gue no generan valor.

 La adecuada gestion de capital de trabajo para las empresas pymes es ideal dentro de
la viabilidad y la supervivencia de los negocios con enfoque al sector agricola, la
limitacion de los recursos financieros es bajo correlacion con los otros sectores donde
permite que le sector agricola sea de gran empuje a la economia por ser principales
productores del consumo en el Ecuador, ayudando a los niveles econdmicos vy

- generando un desarrollo superior hasta en la exportacion.

\
-




Planteamiento del problema

~

e El dmbito agricola
desempefia un papel / ( e A nivel mundial evaltdan la
fundamental en la economia conexion entre el avance
ecuatoriana, ,5|endo la: / Restricciones \ agricola, el desarrolloy Ia
administracion del capital un evolucion de un pais, tales
7
aspect'o.clave para la 4 como Syrquin, (1988), vy
rentabilidad de las pymes de Paul Schultz; Jhon Strauss,
este sector, siendo la suma * Las pymes que enfrentan (2008) sin embargo, en
de los fondos financieros restricciones para acceder a los Ecuador las investigaciones
requeridos para que una mercados financieros de largo relacionadas a las pymes
entidad pueda operar. plazo suelen estar mas del sector agricola son
\ inclinadas a depender de K limitadas /
recursos proporcionados por sus 7
duefios, asi como a recurrir a S
R €Nos, . Investigaciones
créditos comerciales y .
préstamos bancarios a corto Limitantes

\\ plazo /




Hipotesis de investigacion.

t Bernal, (2016) resalta que la investigacion cientifica implica el reconocimiento de hipdtesis, centrandose en demostrar su
veracidad en lugar de sus caracteristicas. En consecuencia, las hipdtesis propuestas son las siguientes:

El capital de trabajo genera un impacto en la rentabilidad de las pymes del sector agricola en Ecuador.

La administracion de los recursos de corto plazo tiene un impacto directo en la rentabilidad de las pymes del sector
agricola en Ecuador.

J
N
e |a administracion de las obligaciones de corto plazo tiene un impacto directo en la rentabilidad de las pymes del
sector agricola en Ecuador.
J
N

La liquidez corriente no afecta la rentabilidad de las pymes agricolas en Ecuador.




Objetivos Generales y Especificos

Examinar la condicidon presente de las compafiias dedicadas a
la produccion agricola en Ecuador.

Llevar a cabo una exploracion bibliografica de los estudios
previos efectuados relacionados al tema de investigacion.

Analizar la incidencia del capital de trabajo en la rentabilidad de las pymes del sector agricola en Ecuador.

Realizar un analisis representativo de las variables clave que
tienen efecto e impacto en la rentabilidad de las pymes
ecuatorianas del sector agricola.

“

Determinar y desarrollar un modelo estadistico con la
finalidad de evaluar si existe una correlacion entre el capital
de trabajo y la incidencia en la rentabilidad de las pymes
agricolas en Ecuador.




Justificacion

* A escala global, investigaciones han evidenciado que la gestion eficaz del capital de trabajo puede generar un efecto
significativo en la rentabilidad de las compafiias, en particular en las pymes, ocasionando un impacto positivo en el
desarrollo econdmico de un pais.

e A escala nacional, conforme datos proporcionados Imbaquingo Jacqueline, (2022) en el informe del Directorio de
Empresas y Establecimientos (DIEE) del INEC, en el afio 2021, la composicion empresarial de Ecuador dio lugar a un
registro de 849,831 empresas donde el 9,2% se asigna al segmento de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

e El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos 2021, las pymes representan el 37,7% de los trabajadores y el aporte
al PIB corresponde al 13%, considerando dentro de este porcentaje, el aporte impulsado por el sector agricola.

prdctica

e Con un enfoque cuantitativo para la interpretacion de los datos existentes en las dos variables en estudio: capital de
trabajo y rentabilidad, este enfoque ha sido descrito como secuencial y probatorio, dado que cada fase precede a la
siguiente y no es posible omitir pasos en la obtencidn de resultados y verificacion de hipotesis.

* Se respalda el estudio utilizando un enfoque metodoldgico correlacional, con datos actualizados hasta el afio 2020,
que posibilite identificar la conexion existente entre el Capital de Trabajo, la rentabilidad y las pymes del sector
agricola




Antecedentes Teoricos

Existe una relacion directa entre la gestion financiera vy la
administracion, Chavez Lazo & Burgos Zavaleta, (2021),

Implican recursos y personas que direccionan sus
esfuerzos hacia un mismo rumbo donde el conjunto de
conocimiento modernos y sistematizados en relacién con
los procesos de diagndstico, disefio, planeacion, ejecuciéon
y control de las acciones teoldgicas de las organizaciones
en interaccion con un contexto social orientado por la
racionalidad social y técnica. Sensini & Vazquez, (2021)

Uno de los principales objetivos de la gestiéon financiera es
maximizar el enriquecimiento de los accionistas de una
empresa, mediante decisiones idoneas del manejo y control
de los recursos con los que cuenta la empresa
financieramente; por tanto, administrar apropiadamente el
flujo de efectivo, orienta a los directivos de la empresa para
invertir oportunamente el disponible para acrecentar los
ingresos financieros.

McPherson, (1996), y Pefialoza Mariana., (2008) detallan
gue es una de las actividades financieras mas criticas para
las empresas y consume una cantidad de tiempo vy
recursos de los gerentes, por tanto, es indispensable que
los directivos de la empresa den mayor importancia a la
dinamica del capital de trabajo, para lograr la eficiencia y
asegurar el éxito a largo plazo del negocio, cumpliendo asi
sus objetivos estratégicos.

La rentabilidad es la conexién que existe entre la utilidad
neta y la inversion realizada para obtenerla, debido a que la
misma mide la eficacia y eficiencia de las operaciones de una
empresa 0 negocio, es posible determinar si un
emprendimiento es 0 no conveniente. La rentabilidad es la
dependencia de las entradas y salidas generadas por la
aplicacion de recursos a fin de cumplir con las actividades
diarias de las empresas, todo ello con el Unico objetivo de
hacer crecer sus ganancias y al mismo tiempo reducir los

costos.




Antecedentes Teoricos

La rentabilidad como el beneficio monetario generado luego de efectuar una actividad o accion especifica, es posible
distinguirla por los tipos de inversién que se aplica a cada concepto que se presenta como objetivo la eficiencia de |a
aportacion y la salvaguarda de los recursos que son el capital y la deuda Garcia Pérez de Lema & Sanchez Ballesta, (2003).

Entendiendo a rentabilidad como econdmica y financiera:

Rentabilidad econdmica: Este tipo de rentabilidad se efectta con el fin de medir la inversidon de una empresa, la
misma que puede ser financiada con recursos ajenos o propios, en otras palabras, es el beneficio econdmico que
un activo otorga a la empresa.

‘ Rentabilidad financiera: La rentabilidad financiera es el beneficio neto obtenido por lo propietarios por cada
t unidad monetaria de capital invertida en la empresa.

Liquidez: Tiene que ver con la capacidad que tiene un activo para transformarse en efectivo, es decir en dinero
corriente, considerando que el dinero liguido que posee una organizacion para el desarrollo de sus operaciones

gue generen a su vez rentabilidad para la misma; por otra parte, expresa no solamente el manejo de las
finanzas totales de la empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo determinados activos y
. pasivos corrientes (Hossain & Alam, 2019).




Marco contextual

Ecuador adopta la definicion de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) para la clasificacion de las empresas de acuerdo
con el tamafio.

Microempresa
« V: menor o igual a $100,000

eP:1a9 . . ..

° El Directorio de Empresas y Establecimientos 2021,
Pequeiia
« V: $100,001 a $1,000,000 proporcionada por el Instituto Nacional de Estadistica y
*P:10a49

. Censos (INEC) mediante el Boletin Técnico No. 01-2022,
+ V: $1,000,001 a $2,000,000 Ecuador cuenta con un total de 849.831 empresas legalmente
*«P:50a99

constituidas, con un incremento del 0,4% con relacion al

« V: $2,000,001 a $5,000,000 periodo anterior.
* P:100a 199

e V: $5,000,001 0 mas
e P: 200 en adelante

Fuente: DIEE (2021)




Numeros de Empresas
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Fuente: Numero de Empresas - DIEE (2021)




Distribucion porcentual de empresas segun sector

econdomico
3,10%  0,20%

n Serviciog[
| Comerciq

[0 Agrigultura, ganaderia,
silvicultura y pesca

M Industrias Manufactureras

1 Construccion

Fuente: Empresas por Sector Econdmico - DIEE (2021)




Distribucion del nimero de empresas segun su tamafio

0,50%

0,50%
0,70%

Fuente: Empresas segln su tamafio - DIEE (2021)

O Microempresa\

l Pequena empresa

Il Mediana empresa
llAll
] Grande empresa




Distribucidon por ventas segun tamaifio de empresas

3,90% , 0,50%

5,80% A

B Microempresa

B Pequena empresa

B Mediana empresa "A"
W Grande empresa

Mediana empresa "B"

Fuente: Ventas segin tamafio de Empresas - DIEE (2021)




AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA
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Empresas por provincia
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Metodologia

/" la metodologia con enfoque /La metodologia cuantitativa es
cuantitativo aplicada en Ia una serie de procedimientos
presente investigacion, es que requieren ser verificables
fundamental delimitar la y consecutivos, conforme lo

poblacion que serd sujeta a explica Hernandez Sampieri et

0 estudio. | al., (2014); 4

/" Seestablece el grado de 7 H tipo de investigacion Y
correlacion existente entre las exploratoria radica en
variables que forman parte del presentar una vision global de

capital de trabajo y Ia la materia considerando que el
rentabilidad financiera de las tema no dispone de estudios

\_pymes agricolas ecuatorianas. / \ suficientes.




Poblacion

Dado a la metodologia con enfoqgue cuantitativo aplicada en la presente investigacion, es fundamental delimitar la poblacién

gue sera sujeta a estudio.

U  La poblacion objeto de la presente investigacion fueron las pymes del sector agricola dentro del territorio ecuatoriano,

cuya informacion de estados financieros fueron administrados y suministrados por la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, sumando 5.553 en el afio 2021.




Seleccion de muestra

El prototipo empleado en este estudio es la metodologia de muestreo no probabilistico por conveniencia, debido a que Ia
seleccion no se ha efectuado al azar, implementando una serie de criterios y pautas para su eleccion expuestas:

Empresas con ingresos
entre USD 100 mil y USD 5 . .
. Se eligieron empresas con Se escogid pymes que
millones, conforme la . .
. . —>| patrimonio mayora USD ——> pertenecen al sector
clasificacién descrita en el .
800. agricola.
apartado de marco
contextual.
Se seleccionaron
exclusivamente las pymes Se excluyeron empresas
con rentabilidad positiva o con datos atipicos o
mayor a cero dentro del faltantes.
periodo analizado.

Posterior al criterio de seleccion mencionado, el nUmero de empresas que constituyd la muestra analizada fue
de 1.117 compaifiias.




Variable dependiente

El presente trabajo investigativo, establece como variable explicada a la rentabilidad financiera. Acorde a lo descrito por Ross
Westerfield, (2010), y Van Horne et al., (2010), esta variable se obtiene mediante la relacion entre la ganancia o beneficio
netos y el capital propio; logrando establecer asi el porcentaje de utilidad generado por los recursos de los accionistas

(Zambrano-Farias Fernando José, Sanchez-Pacheco Maria Estefania, Bermudez-Fajardo Paula, 2022).

Utilidad neta

Rentabilidad financiera = ROE =

Patrimonio




Variables independientes

Apalancamiento. El endeudamiento financiero involucra la utilizacién de préstamos por parte de las compafiias para
respaldar sus operaciones. El propdsito de esta tactica es incrementar la eficiencia y productividad econdmica de las

organizaciones (Tomala Tomala & Marlon Manya Orellana, 2023).

Activo Total
Patrimonio

Apalancamiento =

Periodo promedio de cobro (PPC). Esta variable se la puede definir como el periodo transcurrido desde la venta de un

producto o servicio hasta que se recibe el pago (Fernando et al., 2023).

365

PPC =

Rotacién de cuentas por cobrar




Rotacion de activos totales. Este indicador, expone el estado financiero de una compafiia; el indice de rotacion de activos

totales evalla la eficacia de la compafiia en cuanto a activos fijos y liquidos disponibles para producir ingresos.

Ventas

Rotacion de Activos Totales = -
Activos Totales

Antigliedad. En este analisis, la antigliedad se refiere al periodo durante el cual la empresa ha estado operativa desde su

constitucion legal, se definié esta variable como el logaritmo de duracién o edad de la empresa (Farias et al., 2021; Ghosh &

Guha, 2015; Sanchez Ballesta & Garcia Pérez De Lema, 2003).




Fortaleza patrimonial. Este pardmetro evalla la relacion entre la contribucion de los inversionistas de la empresa y el capital

total de la organizacion (Zambrano Farias et al., 2017).

Capital Social

Fortaleza Patrimonial = . ,
Patrimonio

Rentabilidad operacional del activo. Esta variable es definida como la relacion entre la ganancia operativa y la composicién

financiera de la compafiia (Alarussi & Alhaderi, 2018; Ziaur Rehman et al., 2015).

Utilidad Operacional
Activos Totales

Rentabilidad operacional del activo =

Rotacidn de cuentas por cobrar. Es un indicador que sefiala cuantas veces la empresa puede recuperar sus créditos de los

deudores en un lapso definido, tipicamente un afo (Brealey, R. A., Myers, S. C., & Allen, 2010; Van Horne et al., 2010).

Ventas

Rotacién de cuentas por cobrar =

Cuentas por cobrar




Modelo estadistico

Se aplica un analisis de regresién con el objetivo de anticipar la rentabilidad econdmica de las pymes ecuatorianas
concernientes al sector agricola.

Variables explicada la rentabilidad financiera, por otro lado, las variables explicativas o independientes estan compuestas de
una serie de elementos inherentes a la empresa, englobando también los indices financieros considerados con base en los
datos proporcionados por las compafiias en sus informes financieros.

El propdsito del analisis de regresion es calcular el valor promedio de la variable de interés en toda la poblacidon con relacion a
las variables independientes (Stock & Watson, 2012).

RentFinanc

= o + f1Apalancamiento + ,PPC + [3RotacActTotal + 4RotacCxC + [sFortaleza + [gsRentabOperac
+ [, Antiguedad + ¢

Donde,

Bo. B1, B2, B3, Ba, Bs, Be, 7 son los coeficientes de las variables que explican el modelo establecido y ¢ es el término de

error.




Analisis descriptivo de la muestra

Tabla 1 Analisis descriptivo de la muestra

Variables Desviacion Estandar Minimo
Activos totales 1031749 2378023 -2.98e+07
Ingresos totales 1343005 1250808 100103.1
Liquidez corriente 41.4863 1426.326 -4543.432
Apalancamiento 16.91342 60.68693 -107.8953
Rotacion de Cartera 155145.9 5130971 -6869114
Rotacion de Venta 4.782876 33.39899 -73.93621
ROE 1.51469 4.896879 .0503688
ROA 091624 1.890755 -11.65059
Endeudamiento 5.953274 159.6721 -1425.022

Fuente: Elaboracion propia, (2023).




Tabla de correlacion de Pearson

Rentabilidad

Variables ROE ROE t1 ROE t2 Loga ritlmu de Loga rit.mu de Cobertura de Apalancamiento Rotacion de Operacional del Rentabilidad Neta
Actrvos Pasivos Intereses Ventas Patrimonio de Ventas
ROE 1.0000
ROE t1 0.4187* 1.0000
{0.0000)
ROE t2 0.1347* 0.2013* 1.0000
{0.0000) {0.0000)
Logaritmo de Activos -0.3592% -0.0256 0.0114 1.0000
{0.0000) (0.3929)  (0.7036)
Logaritmo de Pasivos -0.2502% 0.0194 0.0077 0.6127% 1.0000
{0.0000) (0.5177)  (0.7968) (0.0000)
Cobertura de Intereses -0.0454 0.0072 0.0075 0.0260 0.0346 1.0000
{0.0950) (0.8111)  (0.7921) (0.3855) (0.2478)
Apalancamiento 0.1561% 0.2243% 0.0233 0.0716* 0.1009* -0.0054 1.0000
{0.0000) (0.0000)  (0.4367) (0.0167) (0.0007) (0.7547)
Rotacion de Ventas 0.1752% 0.0077 0.0188 -0.1561* -0.0270 -0.0328 -0.0040 1.0000
{0.0000) (0.7967)  (0.5306) (0.0000) (0.3677) (0.2733) (0.8950)
E::rti::]:i}lri::d Operacional del -0.0676* 0.0591*  -0.0368 0.1090% 0.0270 -0.0183 0.0780% 0.0073 1.0000
{0.0238) {0.0484)  (0.2189) (0.0003) (0.3673) (0.5408) (0.0091) (0.8067)
Rentabilidad Neta de Ventas 0.1279% 0.0967* 0.0237 0.0013 0.0432 -0.0025 0.4203* 0.0671* 0.0406 1.0000
{0.0000) (0.0012)  (0.4287) (0.8517) (0.1453) (0.5341) (0.0000) (0.0250) {0.1753)

Fuente: Elaboracion propia, (2023).




Tabla de regresion estimada

Variable Coeficiente Valor t P-valor

ROEt1 .5007645 14.87 0.000
ROEt2 .341138 2.15 0.032
Logaritmo de Activos -.6727735 -8.46 0.000
Logaritmo de Pasivos -.1968985 -3.11 0.002
Cobertura de Intereses -.0000165 -1.57 0.117
Apalancamiento .0064761 2.89 0.004
Rotacion de Ventas .0179651 4.90 0.000
Rentabilidad operacional del Patrimonio .00626 2.03 0.042
Rentabilidad Neta de Venta -.0000468 -2.68 0.008
Constante 12.14775 14.78 0.000
F 62.21 0.000

R2 0.3359

R2 ajustado 0.3305

Fuente: Elaboracion propia, (2023).




Tabla factor de inflacion de la varianza (VIF)

Variable VIF 1/VIF

Logaritmo de Activos 1.69 0.593470
Logaritmo de Pasivos 1.63 0.613115
Apalancamiento 1.28 0.778422
Rentabilidad Neta de Ventas 1.22 0.817728
ROE t1 1.10 0.905276
ROE t2 1.05 0.955355
Rotacién de Ventas 1.04 0.961182
Rentabilidad Operacional del Patrimonio 1.03 0.973763
Cobertura de Intereses 1.00 0.997115
Media VIF 1.23

Fuente: Elaboracion propia, (2023).




Conclusiones

U Variables componentes administrativo como: logaritmo de activos, logaritmo de pasivos, cobertura de intereses,
apalancamiento, rotacidon de ventas, rentabilidad operacional del patrimonio, rentabilidad neta de ventas.

L Se evalla el rendimiento financiero de las empresas analizadas, se empled la rentabilidad financiera como variable
dependiente, puesto que la rentabilidad financiera permite dimensionar la habilidad que dispone la compafia para
producir ganancias a través de la inversion realizada por los accionistas. (Bayaraa, 2017; EL-Ansary & Al-Gazzar, 2021;
Sulieman Alshatti, 2014; Zambrano-Farias, Sdnchez-Pacheco, et al., 2021).

U Finalizando con el modelo de regresion lineal multiple, mediante el cual se emplearon los registros financieros
proporcionada por 1.117 compafiias que constituyen la muestra, obtenida de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros en el afio 2021.

U Los hallazgos obtenidos en este estudio posibilitan deducir que, la rentabilidad del ejercicio anterior, la rentabilidad
hace dos afos, el apalancamiento, la rotacion de ventas, y la rentabilidad operacional del patrimonio mantienen una
relacion positiva y relevante con la rentabilidad financiera, de manera similar, el logaritmo de activos y logaritmo de
pasivos mantienen una relacion inversa significativa; no obstante, |la cobertura de intereses vy la rentabilidad neta de
ventas disponen una relacion negativa y no significativa con relacion al rendimiento financiero.

Pese a lo antes expuesto, no todos los indicadores contemplados como componentes del capital de trabajo influyen en

la rentabilidad de las pymes del sector agricola en Ecuador.
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