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Resumen Ejecutivo

En la actualidad, se estima un bajo indice de cultura financiera saludable dentro de la
poblacion ecuatoriana, esto debido a la falta de relevancia que se le brinda al sistema, el
desconocimiento de fuentes de ahorro e inversion existentes e incipientes, la carencia de

programas de educacion financiera, entre otros.

A partir del afio 2013, la Superintendencia de Bancos emitié normativa respecto al
manejo de procedimientos internos que impulsen las buenas practicas financieras de sus
clientes. Entre los medios mas factibles se entregaron programas periodicos de educacion
financiera, retroalimentacion oportuna de movimientos realizados y se proporciono charlas de

capacitacion a colaboradores, como se lo detalla en lo posterior.

Conforme lo establecen las normas de control para entidades de los sectores
financieros publico y privado, en el articulo 1 de la seccion | se hace referencia a la necesidad
de impulsar con cierta frecuencia el desarrollo de programas financieros que eduque desde
usuarios hasta colaboradores en aspectos de indole financiera a un nivel intermedio; todo ello
con el proposito de procurar que la toma de decisiones se realice de forma consciente y

responsable en el dia a dia.

Cabe recalcar que todo el esquema planificado para brindar los programas de
educacion financiera, deberan tener concordancia con la normativa vigente en el Ecuador,
desde la Constitucion hasta disposiciones legales existentes a fin de precautelar la

transparencia en la informacion a socializar. (BANCOS, 2020)



Frente a este contexto, se pretende ofrecer un proyecto que a traves del desarrollo de
un analisis financiero plasmado en una pagina web interactiva se genere una propuesta de
ahorro e inversion que fortalezca la cultura financiera proporcionando informacion de facil
acceso, oportuna y comprensible de las herramientas que existen actualmente en el mercado

financiero ecuatoriano.

Ademas, se pretende estimular el conocimiento de las nuevas y prometedoras formas
de inversién que por medio del comercio electrénico se incorporaron paulatinamente al pais,
cambiando el panorama financiero de muchas personas que buscan generar un mayor

rendimiento en el menor tiempo posible con los excedentes de recursos que mantienen.

Las herramientas empleadas para el levantamiento de este de este andlisis estan
basadas principalmente en la investigacion de fuente secundaria, que por consecuencia
permitio identificar la problematica que actualmente estan enfrentando las personas que se

encuentran en basqueda de mayores rendimientos.

La falta de conocimiento de las herramientas financieras que tiene a disposicion el
mercado ecuatoriano permite que los recursos excedentes o ahorros se destinen al consumo
suntuario o se destinen a la adquisicion de activos devaluados. En base a esta problematica
proponemos generar una mejor cultura financiera por medio este andlisis que permitira
conocer las facilidades y problematicas que se puede encontrar al querer adquirir algan tipo

de inversion en el Ecuador.

El mercado financiero ecuatoriano cuenta con una diversificada cartera de inversion

tradicional donde las personas tienen facil acceso tales como: inversiones de renta fija,



variable, bolsa de valores tanto en Quito como en Guayaquil, existia también en la ciudad de
Cuenca, pero por la poca acogida que tenia esta entidad y las grandes pérdidas que
representaba en el mercado sur del pais, se decidio poner fin a sus operaciones en el afio

1997.

El impacto de la pandemia COVID-19 fue significativo en el mercado de valores
ecuatoriano al igual que en otros mercados globales. Durante 2020, se observo una caida
pronunciada en los indices debido a la incertidumbre econémica y las restricciones impuestas
para contener la propagacion del virus. Sin embargo, a medida que la economia se ha ido
recuperando, el mercado ha mostrado cierta estabilidad y el e-commerce o comercio en
internet ha permitido que el mercado financiero se diversifique a nuevos y prometedores tipos
de inversion basados en Metaversos que son activos digitales no tangibles tales como:
Criptomonedas: etherieum, bitcoins. Defi blockchaing, ETFs fondos cotizados, NFT, y que
en el Ecuador aun no se ha desarrollado, este analisis permitird conocer mas a profundidad
estos tipos de inversion modernos sus facilidades y problematicas para utilizar estas nuevas

herramientas financieras.



Abstract

Currently, there is an estimated low level of healthy financial literacy within the
Ecuadorian population. This is due to the lack of relevance given to the financial system,
ignorance of existing and emerging savings and investment sources, and the absence of

financial education programs, among other factors.

Starting from 2013, the Superintendence of Banks issued regulations regarding the
management of internal procedures aimed at promoting good financial practices among its
clients. Among the most feasible means were periodic financial education programs, timely

feedback on transactions, and training sessions for employees, as detailed below.

As stipulated by control regulations for entities in the public and private financial
sectors, Article 1 of Section I refers to the need to regularly promote the development of
financial programs that educate users and employees in intermediate financial matters. All of
this is done with the purpose of ensuring that decision-making is done consciously and

responsibly in day-to-day life.

It should be emphasized that the entire planned scheme for providing financial
education programs must be in accordance with the current regulations in Ecuador, from the
Constitution to existing legal provisions, in order to safeguard transparency in the

information to be shared (BANCOS, 2020).

Given this context, the aim is to offer a project that, through the development of a
financial analysis presented on an interactive website, generates a savings and investment

proposal that strengthens financial literacy by providing easily accessible, timely, and



understandable information about the tools currently available in the Ecuadorian financial

market.

Additionally, the goal is to promote awareness of new and promising investment
methods that have gradually been introduced to the country through e-commerce, changing
the financial landscape for many people seeking higher returns in less time with their surplus

resources.

The tools used for conducting this analysis are primarily based on secondary source
research, which allowed for the identification of the issues currently faced by people looking
for higher returns. The lack of knowledge about the financial tools available in the
Ecuadorian market allows surplus resources or savings to be directed towards luxury
consumption or the acquisition of depreciating assets. Based on this issue, we propose to
promote better financial literacy through this analysis, which will allow individuals to
understand the opportunities and challenges they may encounter when trying to make an

investment in Ecuador.

The Ecuadorian financial market offers a diversified portfolio of traditional
investments that people have easy access to, such as fixed and variable income investments,
stock markets in both Quito and Guayaquil. There used to be a stock exchange in the city of
Cuenca, but due to its low reception and the significant losses it represented in the southern

market of the country, its operations were discontinued in 1997.

The impact of the COVID-19 pandemic was significant on the Ecuadorian stock

market, as it was in other global markets. In 2020, there was a sharp decline in indices due to



economic uncertainty and restrictions imposed to contain the virus's spread. However, as the
economy has been recovering, the market has shown some stability, and e-commerce or
online commerce has allowed the financial market to diversify into new and promising types
of investments based on Metaverses, which are intangible digital assets such as
cryptocurrencies (e.g., Ethereum, Bitcoin), DeFi blockchain, ETFs, NFTs. These have not yet
fully developed in Ecuador, and this analysis will provide a deeper understanding of these
modern investment types, their opportunities, and challenges in using these new financial

tools.
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CAPITULO

1. Antecedentes

1.1 Contexto

El Banco de Desarrollo de América Latina - CAF (2021), define como inclusion
financiera a un concepto de caracter multidimensional clave en el desarrollo de los
paises, debido a que permite mitigar posibles crisis, ahorrar para los afios de jubilacion
y realizar inversiones en el &mbito productivo. Los ejes principales son el acceso a
productos y servicios financieros, el uso efectivo de los mismos, la calidad de la
prestacion y el impacto que estos causan sobre la salud financiera de las familias y

empresas.

Al primer trimestre del afio 2023, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) determiné que actualmente en el Ecuador la poblacion activa es de alrededor de
8.5 millones considerando personas a partir de los 15 afios que hayan trabajado, que

estén trabajando o que se encuentren disponibles para trabajar.

Composicion de la poblacién
Nacional

En el | imestre de 2023:

va (PE) fue de 4,5 millones de personas a niv

| w | e ma | |
‘ [E 72 | | | [
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Figura 1. Composicién de la poblacion
Fuente: INEC

Segun el INEC, al primer trimestre del afio 2023, de la poblacién
econdmicamente activa el 96% tuvo empleo. El determinar a la poblacion
econdmicamente activa permite desarrollar el presente andlisis, en el Ecuador el indice
de exclusion financiera lleg6 al 36% en el afio 2021. Esto significa que alrededor de
4°497.000 personas mayores de 15 anos no son parte del sistema financiero debido a
que no han logrado abrir una cuenta corriente, de ahorros o no han accedido a un
crédito en las ONGs Microfinancieras, Cooperativas de Ahorro y Crédito ni en los

Bancos.

Tasas de participacion bruta y global
Nacional

En el | fimestre de 2023, la tasa de participacion brutd se ubicd en 44,6% v la tasa de participacidn

global en 65,5%.
% 45.7% £6.2%
44,5% I/é 3% I'1

2021

64,6% 67.0% 45.7% 45.5%

46 4% £6,T% 45,9
I/ 7% Iq’ Ie 4 4 47 4% 47, 7% 44, 8% 45,6%
I I I
207

5,4
2020 202

2022 2023

mTosa de parficipocion globa Tasa de parficipocian brutc

Taso de Forticipocitn Bndo=
Taso de Poticipacitn Global=

Figura 2. Tasa de participacion bruta y global.
Fuente: INEC
En el Ecuador, la encuesta realizada a finales del afio 2021, obtuvo métricas

donde se analizaron las diferentes respuestas de 1,000 personas encuestadas por el
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Global Findex que es el pilar de los esfuerzos globales para promover la inclusion
financiera y sus resultados son usados para monitorear el progreso de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, un canal fiable que analiza informacion recolectada desde 2011
y es levantada cada 3 afios, utilizando encuestas nacionales representativas realizadas

en diferentes paises.

Por medio de este canal se analizara las dimensiones de acceso financiero, uso
de servicios y bienestar financiero, las razones principales para que se mantengan los
niveles de exclusion en casi la mitad de la poblacion ecuatoriana tales como:
impactante y bajo o ningtn nivel de “educacion financiera” de los ciudadanos. El
porcentaje poblacional excluido financieramente desconoce, en su mayoria, la

existencia y los beneficios al utilizar los servicios y productos financieros.

Al 2021, segun la encuesta realizada por Global Findex y analizada por la Red
de Instituciones Financiera de Desarrollo (RFD), el 36% de las personas mayores de 15
afios indican no tener una cuenta en el sistema financiero ecuatoriano, es decir, que 4.1
millones de personas no utilizan los beneficios y facilidades que proporcionan los

productos y servicios financieros ofertados por instituciones reguladas.
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Puntaje de bienestar financiero en Sudamérica

Fuente: RFD, con informacidn de la CAF » Grafico: Gabriela Coba-PRIMICIAS

Figura 3. Puntaje de bienestar financiero en Sudamérica.
Fuente: INEC

Segun la opinidn de las personas excluidas financieramente, no pueden acceder
a una cuenta corriente o de ahorros debido, entre otras, a las siguientes razones:
percepcion de precios altos de los productos y servicios, no disponen de fondos
suficientes para la apertura, la institucion financiera esta muy lejos y, no cuentan con la

documentacion exigida para la apertura.

En el Ecuador, se observa que al 2021, el 64% de la poblacion adulta (7.3
millones) indica tener una cuenta bancaria. Este resultado es 13 puntos porcentuales
superior al observado en 2017 (51%), por lo que alrededor de 1.7 millones de personas
se habrian incluido al sistema financiero en estos ultimos 4 afios. Aungue se evidencia
la existencia de progreso en cuanto al acceso, todavia existe un nimero importante de
personas que no son parte del sistema financiero, pues el 36% de los adultos indican no

tener una cuenta al 2021.
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Adultos con una cuenta (%)

51%
46%

- . .

2014 2017 202

Figura 4. Adultos con una cuenta bancaria.
Fuente: Global Findex

Las razones o barreras principales que explican esta exclusion, por un lado, se
encuentran en las caracteristicas de los productos y servicios financieros que son
ofrecidos a la poblacién. Los adultos sin cuenta indican que no poseen una porque
tienen una percepcion de que el precio es muy alto (esta es la razén mas citada por los
adultos sin cuenta, 28%); porque la institucion financiera esta muy lejos (18%); o

porque no pueden completar la informacidn que se necesita para obtenerlas (14%).

Adultos sin cuenta y barreras 2021 (%)

Porcentaje de Barreras para no tener una cuenta
adultos sin cuenta

Por razones religiosas

36% Por falta de confianza en la institucién financiera

Por falta de la documentacion necesaria

La institucion financiera esta muy lejos

Alguien en la familia tiene una

Por fondos insuficientes 230

28%

Los servidios finanderos son muy caros

Figura 5. Adultos con una cuenta bancaria.
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Fuente: Global Findex

Por otro lado, hay barreras inherentes a las condiciones de las personas que les
imposibilita acceder a una cuenta. Por ejemplo, la segunda barrera méas citada para no
tener una cuenta es no contar con fondos suficientes (23%); la tercera es que alguien en
la familia ya tiene una cuenta (19%); también se menciona la desconfianza en las
instituciones financieras (14%); y cuestiones religiosas (6%). En funcién de los datos
que arrojan las encuestas, se puede identificar que las dificultades que sefialan las
personas obedecen a factores de oferta y demanda. Del lado de la oferta, la cercania de
los puntos atencion se vuelve un factor importante al momento de acceder a una entidad
financiera y las caracteristicas atadas, tanto a los requisitos como a los costos de los
productos y servicios, son elementos que marcan una diferencia sustancial en el acceso
y uso de estos, por lo que es fundamental que dentro de los esfuerzos que se realiza
para la implementacion de la Estrategia de Nacional de Inclusién Financiera (ENIF), se

consideren estos puntos al momento de establecer los objetivos y metas.

Adultos que realizaron o recibieron un pago digital (%)

47%

32%

29%

2014 2017 2021

Figura 6. Adultos que realizaron o recibieron un pago digital.

Fuente: Global Findex
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Los habitos de uso de servicios financieros de la poblacion muestran que al
2021, el 47% de las personas mayores a 15 afios ha usado una cuenta, tarjeta, celular o
internet para enviar dinero o hacer un pago. Sin embargo, si hablamos del uso de estas
cuentas para pagar servicios, se observa que Unicamente en el 22% de la poblacion lo
hace; y, para recibir sueldos el 12%. Ademas, se observa que existe una preferencia por
la tenencia de tarjetas de débito que de crédito, sin embargo el nivel de uso es un 20%
menor que el de tenencia. Con respecto al ahorro y credito, el 13% de la poblacion
adulta ahorra en institucion financiera formal, solo el 16% ahorra para la vejez y apenas

el 23% de la poblacion accede a un crédito en una institucion financiera formal.

Otro factor determinante es la falta de empleo lo que complica ain maés la
problematica. En Ecuador, apenas tres de cada 10 personas de la poblacion activa

cuentan con un empleo formal.

Puntaje de educacion financiera en Ecuador

B Puntaje considerado éptimo debe ser mayor a1 2013 [ 2020

Fuente: RFD, con informacién de la CAF » Gréfico: Gabriela Coba-PRIMICIAS

o
oX=
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Figura 7. Adultos que realizaron o recibieron un pago digital.
Fuente: Global Findex

La educacion financiera actualmente en el Ecuador es considerada como un
importante vehiculo para el fortalecimiento social. El crear programas de Educacion
Financiera es una formacion estructurada que permite mejorar el manejo de sus
recursos, asi como acceder a diferentes productos financieros en base a la necesidad
existente, todo ello con el fin de mejorar el estilo y calidad de vida mediante una sélida

cultura financiera.

En el camino de construccidn de la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera
(ENIF), se llegd a la conclusion de que es imposible conseguir incluir a las personas si
no existe un impulso hacia la educacién. Segun la Federacion Latinoamericana de
Bancos (Felaban), la principal dificultad que encuentra es que el 65,5% no cuenta con
una educacion formal acerca del sistema financiero ecuatoriano; es decir, para llegar a
ellos se debe innovar”. (BCE, Instructivo de Tasas de Interés del Banco Central del

Ecuador, 2023)

El Banco Central del Ecuador (BCE) empezé desde el afio 2020 a generar
politicas publicas al respecto, con el objeto de garantizar que todos los productos
financieros sean faciles de alcanzar para la poblacién con dificil acceso a las mismas.
Pues hay que considerar que segun los datos presentados por el BCE un aproximado del
51% de la poblacion ecuatoriana tiene acceso a una cuenta bancaria, sin embargo,

apenas el 12% entiende como utilizarlas.
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En economia tricolor, un fuerte programa direccionado para los ecuatorianos
presenta la regla del 50-30-20, una de las formula que hara mas sencilla la economia

familiar. En donde los ingresos estaran divididos en tres partes:

e 509% del total de los ingresos estaran destinados a cubrir gastos fijos, es decir,
gastos como: comida, transporte, servicios basicos, arriendo.

e 30% del total de los ingresos estaran destinados a gastos variables, es decir,
gastos como: cine, restaurantes, deportes.

e 20% del total de los ingresos estaran destinados al ahorro o a la inversion. Se
recomienda tenerlos en una institucion financiera y que tengan como objetivo
cumplir una meta financiera importante como: crear un fondo de inversion,

adquirir acciones, un negocio propio, adquirir un bien inmueble.

En los Gltimos afos, la estabilidad econémica de los hogares ecuatorianos se ha
visto afectada por la crisis sanitaria a nivel mundial del COVID -19, la cual ha
impactado inusualmente en el flujo de dinero del sistema financiero y con ello, en el
desarrollo econdémico del pais. Como consecuencia, se inicia una fase de transicién
donde las personas comienzan a adoptar nuevas formas de comportamiento al momento
de ahorrar o invertir los excedentes de recursos que generen, tanto de forma activa

como pasiva.
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Dentro de este contexto, los métodos tradicionales para la generacion de
ingresos como la inversion en productos de entidades financieras, la compra de
acciones por medio de la bolsa de valores o la creacion de un negocio propio; empiezan
a perder terreno ante las nuevas formas de inversion en activos digitales las cuales

empiezan a introducirse en la mente de los consumidores.

Aduiltos que ahorraron dinero Adultos que ahorraron dinero
(%) (%)
B En una institucién finandera
39% B Enun club de ahormo o con terceros
Con otros métodos
329 34%

17%

16%

2014 2017 2021 2014 2007 2021

Fuente: Global Findex
Elaboracién: RFD

Figura 8. Cifras de ahorro

Fuente: Global Findex
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Por otro lado, el Global Findex define al ahorro a como el guardar o apartar
dinero en los Gltimos 12 meses y al crédito en pedir dinero en los ultimos 12 meses,
incluyendo el uso de tarjetas de crédito. En el caso del ahorro, se observa que la
propension a ahorrar ha incrementado durante el periodo de analisis (el porcentaje de
adultos que ahorraron dinero incremento en 7 puntos porcentuales entre 2014 y 2021),
sin embargo, al 2021, este porcentaje sigue siendo bajo, pues menos de la mitad de los
adultos del pais ha ahorrado algo de dinero en los ultimos 12 meses (39%) y un
porcentaje mucho menor, solo el 13% lo hace en una institucion financiera. De esta
forma, la mayor parte de la poblacion no tiene el habito de apartar dinero y los que lo
hacen, prefieren mantener sus ahorros en sus hogares (otros métodos), fuera del sistema
financiero formal, lo cual puede obedecer a los temas ya mencionados antes, cercania,

confianza, costos.

Adultos que ahorran para la vejez (%)

16%
11%
7%
J |
2014 2017 2021

Fuente: Global Findex
Elaboracién: RFD
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Figura 9. Cifra de ahorro para la vejez.
Fuente: Global Findex

Asimismo, la mayor parte de los adultos no prevén ahorros para su vejez, pues
solo el 16% indica ahorrar para esa etapa de su vida. Aungue este porcentaje ha
incrementado en los Ultimos afos (el porcentaje de adultos que ahorran para la vejez
incremento en 9 puntos porcentuales entre 2014 y 2021), este aln es muy bajo y debe
ser incentivado de manera prioritaria, pues el ahorro en todas las etapas de la vida es

necesario para mantener el bienestar financiero de la poblacién.

Al 2021, segun cifras del INEC, solo el 32.5% del empleo nacional cumple con
las condiciones minimas para un empleo adecuado. Una de ellas y la mas importante:
percibir ingresos laborales iguales o superiores al salario minimo; ingreso que permite
adquirir la canasta béasica. Esto indica que el 67.5% de las personas con empleo, aunque
cuenten con uno, no llegan a obtener remuneracion suficiente como para cubrir las
necesidades basicas de su familia y, por lo tanto, también se dificulta el generar un
excedente para ahorrar. Lo mismo sucedera con las personas en el desempleo, las

cuales ascienden a 5.2% al 2021.

Sin embargo, existe una imperante necesidad en fortalecer una cultura financiera
que domine en primera instancia el ambito tradicional y se extienda en la exploracion

de inversiones incipientes. En este sentido, es imprescindible fijar un umbral de



informacidn que asegure el conocimiento pleno de las alternativas de ahorro e

inversion, y sobre todo el riesgo inherente a cada una de ellas.

1.2 Justificacion

Segun la encuesta realizada por el INEC en el afio 2022, el 58,8% de la
poblacidn ecuatoriana tiene capacidad de ahorro, no obstante, la cultura financiera es
escasa por lo que se tiende a registrar mayores gastos que ingresos. El ingreso total
promedio mensual en Ecuador es de 892,9 dodlares frente a 809,6 dolares de gasto

promedio mensual. Ademas, se conoce que en el area urbana se registra menos de un

10% de los ingresos al ahorro/inversion, frente al area rural que registra un porcentaje

menor al 5%.

Poco mas del 80% de los ingresos de la poblacion ecuatoriana proviene del

trabajo mientras que el porcentaje restante corresponde a valores percibidos por el
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alquiler de propiedades y transferencias. Con respecto al consumo, se destina a rubros

importantes como son la alimentacion y bebidas sin alcohol, seguido de la

movilizacién.

Para determinar el presente analisis financiero dirigido a personas con
excedentes de recursos que buscan mayores rendimientos respecto a las diferentes y
nuevas herramientas de inversion y ahorro que pone a disposicion el mercado
financiero se utiliz6 el método de investigacién documental que hace referencia a
libros, cédigos de ley, normativas, documentos, publicaciones que aporten a esta

investigacién y sobre todo que certifiquen la informacion previamente sustentada.
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Analizaremos las diferentes tasas de intereses, fomentadas por el Banco Central del

Ecuador.

Tipos de tasas de interés

e Tasa de Interés Activa Efectiva Referencial por Segmento (TAR)

Las tasas de interés activas efectivas referenciales para cada uno de los
segmentos de la cartera de crédito, corresponden al promedio ponderado por monto de
las tasas de interés efectivas pactadas en las operaciones de crédito concedidas por las
entidades financieras obligadas a remitir dicha informacién al Banco Central del

Ecuador, de acuerdo con el Instructivo elaborado para tal efecto.

e Tasa de Interés Activa Referencial (TAR): Corresponde a la tasa de interés
activa efectiva referencial para el segmento productivo corporativo.

e Tasa de Interés Activa Basica (TAB): La tasa de interés basica del Banco
Central del Ecuador sera determinada por la Junta de Politica y Regulacion
correspondiente.

e Tasa de Interés Activa Legal (TAL): Es igual a la tasa de interés activa efectiva
referencial para el segmento productivo corporativo.

e Tasa de Interés Activa Maxima Convencional (TAMC): Es igual a la tasa activa
efectiva maxima del segmento productivo corporativo.

e Tasa de Interés Pasiva Referencial por Plazo (TPR)

Corresponde a las tasas de interées pasivas efectivas referenciales para las

captaciones de depositos de plazo fijo para los siguientes rangos de plazo: de 30 a 60
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dias, de 61 a 90 dias, de 91 a 120 dias, de 121 a 180 dias, de 181 a 360 dias, y de mas

de 360 dias, corresponderan al promedio ponderado por monto, de las tasas de interés.

e Tasas de Interés Pasiva Referencial (TPR)

Corresponde al promedio ponderado por monto, de las tasas de interés pasivas
efectivas remitidas por las entidades del sistema financiero nacional al Banco Central

del Ecuador, para todos los rangos de plazos.

e Tasa de Interés Activa Efectiva en el corto plazo (TCP)

La tasa de interés activa referencial de corto plazo para el segmento Productivo
Corporativo, correspondera al promedio ponderado por monto de las tasas de interés
efectivas pactadas en las operaciones de crédito con un estado original, concedidas por
Bancos Privados Grandes y Medianos, considerando las cuatro semanas precedentes a

la dltima semana completa de cada mes.

El otro método de analisis considerado para esta investigacion es el Analisis
FODA, actuando como punto de referencia para determinar las fortalezas,

oportunidades, debilidades y posibles amenazas de la temética utilizada.

1.3 Definicion del problema central

El Ecuador es un pais que se mantiene en vias de desarrollo, no obstante, hay
que reconocer los avances tanto en el &mbito social como econémico, asi como la toma
de decisiones para afrontar las diferentes crisis mundiales de la mejor manera que han

contribuido al desarrollo del pais, lamentablemente los ecuatorianos carecen de un
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factor importante que se convierte en el punto de inflexion en la situacion actual del

pais que es la cultura financiera.

La problematica central esta determinada por la falta de conocimiento de las
personas respecto a las herramientas de ahorro e inversion que tienen en el mercado
financiero ecuatoriano con el objetico de maximizar los excedentes de recursos,
creando cultura financiera para que los recursos no sean mal canalizados y se destinen

al consumo suntuario.

El desarrollo del problema se vera reflejado de una forma mas eficiente por
medio de la matriz T, permitira determinar los puntos principales considerados dentro
la investigacion; es decir, analizaremos las principales fuerzas impulsadoras para que
las personas puedan tener mayor conocimiento y alcance a las herramientas financieras
y por otro lado las fuerzas bloqueadoras que son las que intervienen en el

desconocimiento.

Tabla 1 Matriz T

SITUACION

EMPEORADA SITUACION ACTUAL SITUACION MEJORADA

Falta de conocimiento sobre las
opciones de inversion y ahorro que
existen en el mercado financiero
ecuatoriano.

FUERZAS FUERZAS

IMPULSADORAS | PC | PC BLOQUEADORAS
Apoyo de empresas publicas
y privadas para implementar
un cluster de educacion 4 3 4 4
financiera para los
trabajadores.
Asesoria sobre tasas de
retorno de inversion
atractivas en el mercado
financiero.

Utilizar los excedentes de
recursos para destinarlos al
consumo suntuario.

Obtener mayores rendimientos
por la inversion de los
excedentes de recursos.

Desconfianza del mercado
financiero ecuatoriano.

Requisitos para ingresar a
3 4 3 2 invertir en el mercado
financiero.
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Diversificacion de 3 4 2 Desconocimiento de las
oportunidades de inversion. opciones de inversion.
Recuperacion del mercado 1 3 3 Poca cultura del ahorro
laboral.
Asesoria sobre finanzas Bajas tasas de retorno que
personales para 4 3 1 paga al cliente el mercado
emprendimientos. financiero.

Inclinacion por limitadas
Incremento de inversiones 4 3 3 opciones de inversion por
en criptomonedas. costumbres.
?sesona sobre planeacion 4 4 4 Estafas piramidales.

inanciera.

Moneda digital no esta
Cluaster de metaversos 3 4 4 reconocida como moneda de
financieros. curso legal.
Fuente: Elaboracion propia

CAPITULOII

2. Andlisis de los involucrados

2.1 Mapeo de los involucrados

El mapeo de involucrados es una herramienta importante utilizada para este

analisis financiero y que permitira identificar a los principales actores involucrados

sean estos directos o indirectos.

MERCADO
&S FINANCIERO

FALTA DE CONOCIMIENTO
SOBRE LAS OPCIONES DE
INVERSION Y AHORRO QUE
EXISTEN EN EL MERCADO

FINANCIERO ECUATORIANO

INSTITUCIONES
FINANCIERAS

METAVERSOS
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Figura 10. Mapeo de involucrados

Fuente: Elaboracion propia

Mercado Financiero

Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores de Quito (BVQ) es una entidad que tiene como principal
objetivo crear riqueza y distribuirla eficazmente a través de un mercado de valores
institucionalizado. Ademas, promueve la cultura bursétil y las buenas précticas de
gobierno corporativo con el fin de integrar el mercado financiero. La BVQ proporciona
servicios y mecanismos para la negociacion de valores y puede llevar a cabo otras
actividades relacionadas con el mercado de valores, previamente coordinadas con las

autoridades pertinentes.

Es importante destacar que la creencia errdnea de que la BVQ es exclusiva para
personas adineradas es un mito. Cualquier persona puede ingresar al mercado de
valores, solo se necesita la voluntad de poner el dinero a trabajar y adquirir

conocimientos sobre como hacerlo.

A pesar de que la BVQ contribuye al crecimiento econémico, como ocurre en
otros mercados bursatiles, ha experimentado caidas en el pasado que han tenido
repercusiones en la economia global. Sin embargo, no todos los desplomes bursatiles

tienen efectos econdmicos duraderos. Algunos de los peores desplomes de la BVQ
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incluyen eventos como el "Lunes Negro™ de 1987, el desplome bursatil de 2008 y el

impacto del coronavirus en 2020.

En Ecuador, existen dos bolsas de valores principales: la BVQ y la Bolsa de
Valores de Guayaquil (BVG). A pesar de que la cultura bursatil esta evolucionando en
el pais, aun persiste la idea errénea de que la bolsa es exclusiva para personas
adineradas. Sin embargo, la BVQ considera que su papel es estratégico en el futuroy
ofrece beneficios a todas las personas, contribuyendo a la competitividad del pais. En el
siguiente analisis se utilizaran datos y definiciones teoricas de la BVQ para comprender

mejor el mercado bursatil ecuatoriano.
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Figura 11. Negociaciones bursétiles



Fuente: Bolsa de Valores

A nivel nacional las negociaciones bursétiles alcanzaron un valor de $5.295.848

millones de dolares en el 2023, lo que significa un 0,3% maés que en el 2022.

e Renta Fija

La renta fija corresponde a un grupo de activos financieros con una rentabilidad

predeterminada en el momento de su emision, normalmente en forma de intereses. La

renta fija alcanzara los 5.357.211 millones de dolares en 2023, de los cuales el 75%

seran letras del Tesoro, certificados de inversion y certificados de depdsito.
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Figura 12. Negociaciones en renta fija.

Fuente: Bolsa de Valores

e Renta Variable

La renta variable se refiere a un conjunto de activos financieros que no tienen

un vencimiento fijo y cuyas ganancias (en forma de dividendos) variaran dependiendo

del desempefio de la empresa emisora, como acciones y fondos mutuos. En 2023 la




renta variable se estimé en 38.637 millones de dolares, de los cuales el 28,68%

fue cubierto por Corporacion Favorita fue abarcado por Corporacion Favorita C.A.
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MONTOS NEGOCIADOS A NIVEL NACIONAL EN RENTA VARIABLE
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Figura 13. Negociaciones en renta variable.
Fuente: Bolsa de Valores

Mercado de Valores

El mercado de valores desvia recursos financieros hacia las actividades

productivas a través de la negociacion de valores. Constituye una fuente directa de

financiamiento y una interesante opcidn de rentabilidad para los inversionistas. (BVQ,

2023). El mercado de valores (BVQ) tiene varias ventajas.

e Esun mercado ordenado, completo, eficiente y transparente, las transacciones
de valores son competitivas, estandarizadas, justas y sustentables, y la
informacion es veraz, completa y oportuna.

e Esto estimula el ahorro, lo que conduce a la inversion.
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e Crear flujos de recursos significativos y sostenibles para financiamiento a

mediano y largo plazo.

Las ventajas del mercado de valores (BVQ) son:

e Publico. - Incluye negociaciones posteriores a la colocacion inicial de valores.

e Privado. - Se realizan directamente entre el comprador y el vendedor sin la
intervencion de un intermediario.

e Primario. - Aqui el emisor primero vende o invierte valores para obtener
recursos directamente.

e Secundario. - Incluye negociaciones posteriores a la colocacion inicial de

valores.

Instituciones Financieras

e Bancos

El sistema financiero es la clave para el desarrollo econémico del pais, donde las
estructuras bancarias realizan varias funciones a fin de dinamizar sus operaciones
asegurando un crecimiento econémico sostenible. De esta manera los flujos de fondos
son utilizados para mantener los medios de produccion y para la implementacién de

proyectos.

Las inversiones de renta fija son inversiones a plazo fijo que ofrecen un

rendimiento fijo basado en una tasa de intereés fija, entre ellas tenemos:
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Poliza de inversion, deposito a plazo fijo: Genera intereses en base al monto y
tiempo solicitado por el cliente, ademas el interes se paga mensual, trimestral,
semestral, anual o al final de la pdliza, esta pdliza tiene un punto especifico que lo
muestra. No se podra realizar el anticipo antes de la hora acordada, salvo que sea por

motivos de salud, si se justifica mediante documento valido.

Ahorros meta, Ahorro programado: Este es el valor que se debitara de la cuenta
todos los meses hasta llegar al valor deseado, por este ahorro, si puedes cancelarlo por
adelantado, porque no hay limite ni clausula, entonces a su vez habra un cierto interés.

mantener el dinero en este estado.

Por otro lado, de acuerdo con las estadisticas del 2020 del Banco Central, mediante en

bancos, mutualistas, sistemas, cooperativas se adjunta:

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DEL SISTEMA FINANCIERO BANCO CENTHAL

DEL ECUADOR

PRIVADO —

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
Porcentajes, enero 2017 — febrero 2020
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Figura 14. Principales indicadores financieros.

Fuente: Entidades Financieras (EFI)
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Asi, observamos que la rentabilidad sobre el capital (ROE) del sistema financiero
en febrero de 2020 fue del 9,84%, para los bancos - 11,47%, para las cooperativas -

6,13% y para las mutuas - 4,60%.

Componentes

e Acciones y otras participaciones de capital. - Invertir en el capital social de la
empresa mediante su constitucion o adquisicion, si la inversion tiene influencia
o0 control sobre la propiedad de las acciones.

e Utilidades reinvertidas. - Incorporacion de las utilidades IED (Inversion
Extranjera Directa) no distribuidas al patrimonio de las empresas.

e Otro capital. - Se registra cuando una empresa adquiere deuda con sus

subsidiarias o afiliadas extranjeras (la empresa matriz).

Efectos y consecuencias de inversion

En general, las inversiones productivas naturalmente tienen una serie de efectos
positivos, como la acumulacién de capital, el crecimiento de la produccion, la
expansion y desarrollo del mercado interno, la innovacion y el desarrollo tecnoldgico,
la mejora de la productividad y la competitividad, la mejora del comercio exterior y la

balanza de pagos, etc.

Examinando su real aporte, hay que averiguar qué ayuda a desentrafiar los
elementos de juicio que componen cada uno de sus componentes, para determinar las

verdaderas consecuencias que producen, por qué no todo,
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generalizando y estigmatizando su origen, pueden ser tan buenos como parece y tan

malos como quieren ser.

e Invertir te permite hacer crecer tu dinero con ganancias de capital, dividendos e
intereses compuestos.

e A diferencia de los ahorros, invertir puede ayudar a prevenir que tu dinero
pierda valor por la inflacion.

e Rentay liquidez inmediata

e Aumento de patrimonio

Metaversos Financieros

En los ultimos afios, han surgido nuevas formas de inversion en sitios distintos
al de la realidad como es el caso el metaverso, el cual segln la revista BBC Mundo, lo
define como “un espacio Unico e inmersivo en linea donde las personas pueden vivir,
trabajar y jugar en la realidad virtual”. Sin embargo, a pesar de la millonaria inversion
para el desarrollo de esta idea, es aln incipiente asegurar la rentabilidad de las
inversiones que se realicen dentro de ella; no obstante, constituye una apuesta

interesante que puede robustecerse en un futuro. (BBC News Mundo, 2022)

Dentro de los usuarios que se encuentran dentro del metaverso, se recogen cifras
prometedoras como que casi US$2.000 millones corresponden a inversiones en compra
de tierras virtuales durante el afio 2022, donde tanto personas como empresas han
competido para establecerse dentro del mundo digital. Su propoésito al comprarlas varia

dependiendo de la necesidad que se tenga; por ejemplo, se puede construir galerias de
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exhibicion de piezas digitales NFT que son vendidas en criptomonedas con su
respectivo token digital (clave irremplazable de 6 digitos, generada de forma aleatoria),

a cambio de un retorno todavia fluctuante dentro de este mercado.

Bajo este contexto, la poblacion ecuatoriana se ha visto atraida por este tipo de
inversiones, donde segun el estudio de tendencias de medios de pago realizado por la
empresa Minsait Payments, tres de cada diez personas que tienen una cuenta bancaria
han comprado criptomonedas, teniendo un movimiento al afio de US$400 millones a
través de Bitcoin; ubicando al Ecuador en el pais que mas adquiere dinero digital de

toda Latinoamérica.

La percepcion de los ecuatorianos frente a las criptomonedas se inclina mas por
ser un activo de inversion que como un medio de pago. En Ecuador y en Europa, las
personas se encuentran dispuestas a comprar criptomonedas como forma de proteccion
ante las posibles crisis financieras que puedan sufrir los gobiernos; sin embargo, a pesar
de emitir argumentos frente a cuél es su fuerza impulsadora, no deja de caracterizarse

por su falta de regularizacion estatal y su alto nivel de riesgo. (Primicias, 2023)

2.2 Matriz de analisis de los involucrados

Tabla 2. Matriz de analisis de los involucrados

ACTORES INTERES PROBLEMAS RECURSOS INTERESES CONFLICTOS
INVOLUCRADOS SOBRE EL PERCIBIDOS MANDATOS Y SOBRE EL POTENCIALES
PROBLEMA CAPACIDADES PROYECTO

CENTRAL
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Generar Creacion de * Banco Cenfraldel  Generar . Normativas
cultura canales eficientes Ecuador (BCE). canales de vigentes.
financiera para generar ¢ Superintendencia informacion . Canales
ESTADO para cultura financiera. de Bancos. eficientes deficientes.

impulsar el » Superintendencia para crear . Avances
desarrollo de de Compainias, cultura tecnoldgicos.
la economia Valores y Seguros financiera de
del pais. * Mercado de ahorro e

valores. inversion.

o Metaversos

Financieros.
Conocer las ¢ Desconocimiento Conocer las ¢ Desconfianza.
herramientas  sobre las opciones e Sociedad herramientas e Consumo

COMUNIDAD financieras de ahorro e e  Familias financieras suntfuario.

actuales inversion. que permita .
para * Desconfianza del mitigar la Desconocimiento.
nmaximizar sistema financiero mala
los ecuatoriano administracién
excedentes de los
de recursos. recursos.

Fuente: Elaboracion propia
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CAPITULO 111

3. Problemasy Objetivos

3.1 Arbol de problemas

Destinar los recursos al consumo suntuario.

Perder oportunidades de obtener mayores rendimientos por la
inversion de recursos.

Cultura de ahorro ineficiente.

Mayor vulnerabilidad financiera en la economia familiar.
Planificacion financiera ineficiente para el retiro.

Problematica principal

Falta de conocimiento sobre las opciones de inversion y
ahorro que existen en el mercado financiero ecuatoriano.

Causas

® Limitada Educacion financiera.

* Dificultades para acceder a fuentes de
informacion financiera.

® Desconfianza en el sistema financiero.
Falta de planificacion financiera.

Figura 15. Arbol de problemas
Fuente: Elaboracion propia

La falta de conceptos de la sociedad sobre las posibilidades de inversion y
ahorro que existen en el mercado financiero ecuatoriano se le atribuye diferentes
instrucciones y articulos que contribuyen para que hoy en dia la cultura financiera en el
Ecuador bastante ineficiente, mismas que ponemos a consideracion en la siguiente

explicacion:
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Causas

Educacion financiera insuficiente: la educacion financiera en el Ecuador es
limitadas, lo que impide a las personas tener una cultura de conocimiento sobre
las diferentes opciones de inversion y ahorro que ofrece las instituciones
financieras.

Acceso limitado a informacion: el desconocimiento que tienen las personas
presenta dificultades para acceder a toda la informacién actualizada y confiable
que existe sobre las diferentes opciones de inversién y ahorro, que ofrece el
sistema financiero ecuatoriano. Esto puede deberse a restricciones linguisticas,
falta de acceso a internet o falta de conciencia sobre dénde encontrar dicha
informacion.

Desconfianza en el sistema financiero: la falta de confianza en el sistema
financiero puede hacer que las personas eviten explorar las opciones de
inversion y ahorro disponibles. Experiencias pasadas de fraude o malas

practicas financieras pueden contribuir a esta desconfianza.

Efectos

Oportunidades de inversion perdidas: la falta de conocimiento sobre las
opciones de inversion puede llevar a las personas a perder oportunidades de
crecimiento y rendimiento financiero. Pueden optar por mantener su dinero en
cuentas de ahorro de bajo rendimiento o no aprovechar inversiones mas

rentables disponibles en el mercado.
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e Ahorros ineficientes: sin un conocimiento adecuado sobre las diferentes
opciones de ahorro, las personas pueden no elegir las alternativas mas
adecuadas para sus objetivos financieros. Esto puede resultar en una falta de
crecimiento de sus ahorros o en la pérdida de oportunidades para generar
ingresos adicionales.

e Mayor vulnerabilidad financiera: la falta de conocimiento puede hacer que las
personas sean mas susceptibles a estafas financieras o a tomar decisiones
financieras inadecuadas. Esto puede tener un impacto negativo en su estabilidad
financiera a largo plazo.

e Falta de planificacion financiera: Sin conocimientos sobre las opciones de
inversion y ahorro, las personas pueden carecer de una planificacion financiera
solida. Esto puede dificultar el logro de metas financieras a largo plazo, como la

compra de una casa, el ahorro para la jubilacién o la educacidon de los hijos.

Para abordar estos problemas, es importante promover la educacién financiera
en Ecuador, brindando informacion accesible y de facil entendimiento sobre las
opciones de inversion y ahorro disponibles. Esto puede incluir capacitaciones,
programas educativos en escuelas y universidades, y el desarrollo de recursos en linea
para ayudar a las personas a tomar decisiones financieras informadas y seguras. Sin
dejar de lado, que las instituciones financieras desempefiar un papel importante al

proporcionar asesoramiento financiero y opciones de inversion claras y transparentes.
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3.2 Arbol de objetivos

Propdsito del Proyecto

Generar una pro e ahorro e ion que fo
la cultura financi rigida a per: xcede

Figura 16. Arbol de objetivos
Fuente: Elaboracion propia

El objetivo del proyecto es generar una propuesta de ahorro e inversion que
fortalezca la cultura financiera, impulsar el crecimiento financiero sostenible que
permita mayor rentabilidad en personas con excedentes de recursos. Este analisis tiene
como finalidad poner a disposicion de los ecuatorianos las diferentes fuentes de

inversién como:

Inversién en bolsa de valores

Su principal objetivo consiste en obtener rendimientos a través de la compra 'y
venta de acciones, teniendo como metas principales: 1) Realizar analisis fundamental y

técnico para identificar oportunidades de inversion. 2) Establecer una estrategia de
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inversion diversificada para mitigar riesgos. 3) Realizar un seguimiento regular de las

inversiones y ajustar la cartera segun sea necesario.

Fondos de inversion

Los fondos de inversion tienen por objetivo la participacion de personas en este
ambito con la ventaja de contar con un acompafiamiento y gestion profesional. Tiene
como metas: 1) Identificar un fondo de inversion adecuado en funcién del perfil de
riesgo y los objetivos financieros. 2) Realizar un seguimiento de los rendimientos del
fondo y evaluar su desempefio en comparacion con indices de referencia. 3) Ajustar la
asignacion de activos dentro del fondo segun las condiciones del mercado y los

objetivos personales.

Metaversos financieros

Los mercados financieros tienen por objetivo atraer a los inversores a un
entorno virtual de inversion y transacciones financieras; por lo que por metas a
conseguir se detallan: 1) Comprender los conceptos basicos de los metaversos
financieros y las oportunidades que ofrecen. 2) Investigar y evaluar los metaversos
financieros disponibles para determinar su confiabilidad y potencial de crecimiento. 3)
Participar activamente en actividades de inversion dentro del metaverso, como el

intercambio de activos digitales y la creacion de carteras virtuales.

Finanzas descentralizadas.

Las Finanzas Descentralizadas, conocidas cominmente como DeFi por sus

siglas en inglés (Decentralized Finance), son un conjunto de aplicaciones financieras
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basadas en tecnologia blockchain y contratos inteligentes que buscan eliminar
intermediarios tradicionales y permitir transacciones financieras directas y

automatizadas entre pares.

Las DeFi estan disefiadas para ser abiertas, transparentes y accesibles para
cualquier persona con conexion a Internet, sin necesidad de confiar en instituciones
financieras tradicionales, como bancos o intermediarios financieros. Algunos ejemplos

de aplicaciones DeFi incluyen:

Préstamos y créditos: Plataformas que permiten a los usuarios prestar o pedir
prestado criptomonedas sin la necesidad de un intermediario tradicional, utilizando

contratos inteligentes para establecer los términos y condiciones.

Intercambios descentralizados (DEX): Plataformas que permiten el intercambio
directo de criptomonedas entre pares sin la necesidad de una plataforma centralizada.

Los DEX utilizan contratos inteligentes para facilitar y ejecutar las transacciones.

Mercados de prediccion: Plataformas que permiten a los usuarios realizar
apuestas o prondsticos sobre eventos futuros utilizando criptomonedas. Los contratos
inteligentes se utilizan para establecer y gestionar las apuestas, y los resultados se

determinan de forma automatica y transparente.

Staking y recompensas: Plataformas que permiten a los usuarios bloquear sus
criptomonedas en contratos inteligentes y ganar recompensas adicionales por su
participacion en la red. Esto ayuda a asegurar la red y a fomentar la participacion de los

usuarios.
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Yield farming: Consiste en aprovechar las oportunidades de rendimiento (yield)
ofrecidas por los diferentes protocolos DeFi. Los usuarios pueden prestar sus
criptomonedas o proveer liquidez a los mercados, y a cambio, obtienen recompensas en

forma de tokens adicionales.

Fondos y portafolios tokenizados: Se trata de la creacion de tokens que
representan una cesta diversificada de activos digitales, como criptomonedas 0 NFT,

permitiendo a los usuarios invertir en estos activos de forma mas facil y accesible.

Las finanzas descentralizadas ofrecen ventajas como la eliminacion de
intermediarios, mayor transparencia, accesibilidad global, mayor velocidad y eficiencia
en las transacciones, y la capacidad de personalizar y automatizar las operaciones

financieras.

Sin embargo, es importante destacar que las DeFi también presentan riesgos,
como la seguridad de los contratos inteligentes, la volatilidad de los activos digitales y
la posibilidad de errores humanos. Por lo tanto, es esencial investigar y comprender los

riesgos asociados antes de participar en las finanzas descentralizadas.

Criptomonedas

Las criptomonedas se han convertido en una revolucién desde su aparicion en el
afio 2008, sin embargo, en la ciudad de Quito, la mas poblada del pais segun las
proyecciones publicadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC,

2022), su uso es muy limitado no solo por la normativa juridica, sino por el
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desconocimiento que existe sobre el sistema operativo en el cual se desarrollan

(Valencia, 2021).

Varios estudios han demostrado que, en paises como Ecuador, las personas
aceptan el uso de los precios de las criptomonedas son bajos, por lo que la informacion
actualizada se considera importante considerando que, segun el Banco Central del
Ecuador (BCE). El valor de la transaccion fue equivalente a USD 400 millones (BCE,

2018).

La adopcidn de criptomonedas en Argentina sera del 15,2% a fines de 2021
México insiste. En el caso de Venezuela, la tasa de adopcion de criptomonedas es
segun el informe de Finder, la tasa de adopcion en Colombia es de 14,6%, pasando de

7,7% en octubre de 2021 a 14,5% en diciembre del mismo afio

Los fendmenos inflacionarios al igual que las negociaciones politicas provoca
que los agentes decidan acontecer a otros activos financieros que les permita reservar
ante situaciones de recesiones, por lo tanto, se considera relevante investigar como ha
afectado los diferentes acontecimientos politicos en los jovenes en aprobar un mayor o

menor uso a las criptomonedas (Alvares,2019).

En el contexto de Latinoamérica los paises con mayor aceptacion al uso de
criptomonedas son: México, Venezuela, Colombia, Brasil y Argentina. Para el
acontecimiento del Gltimo pais mencionado la popularidad en la adquisicion de
criptomonedas ha aumentado segun la publicacion del indice de asimilacion de

criptomonedas (Finder, 2022),
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El uso virtual del bitcoin a nivel mundial refleja que los paises con mayor
aceptacion en cuanto al uso y conocimiento de esta criptomoneda son: Australia
(72,7%), Sudafrica (56%) y Hong Kong (55,1%). Para el caso de los Estados Unidos
los valores porcentuales de propietarios de bitcoin fueron de 44,5% para finales del afio

anterior (Finder, 2022)

El crecimiento en cuanto al uso de criptomonedas en Latinoamérica esta en
crecimiento con la tendencia mundial. En el mes de octubre de 2021 el nimero de
usuarios que declaré tener criptomonedas fue del 11,2% y para el mes de diciembre del
mismo afio la cantidad se incremento a 15,5%. A escala mundial los paises con mayor
tasa de crecimiento de las criptomonedas, segun Finder para el mes de enero de 2022,

fueron: Vietnam con el 28,6%, India con el 23,4% y Australia con el 22,9%.

Por ultimo, en las investigaciones realizadas indican que, los hombres tienen 2.8
veces mas de probabilidad de poseer criptomonedas en comparacién con las mujeres
(Finder, 2022). EIl primer pais en el mundo en legalizar el uso de criptomonedas fue El
Salvador. Segun informe proporcionado por parte de la Fundacion Salvadorefia para el

Desarrollo Econémico y Social (FUSADES, 2022),

Las criptomonedas son monedas digitales que utilizan criptografia para asegurar
las transacciones y controlar la creacidn de nuevas unidades. A diferencia de las
monedas tradicionales emitidas por un gobierno central, las criptomonedas son

descentralizadas y operan en redes de computadoras distribuidas, como blockchain.
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Tecnologia blockchain: La mayoria de las criptomonedas utilizan la tecnologia
blockchain para registrar y verificar todas las transacciones realizadas. Un blockchain
es un registro pablico y descentralizado que contiene todas las transacciones realizadas
en la red. Los bloques contienen informacion codificada y estan enlazados de forma

secuencial, formando una cadena inmutable.

Criptografia: La criptografia juega un papel fundamental en las criptomonedas.
Utiliza algoritmos matematicos para cifrar y proteger las transacciones, asi como para
garantizar la seguridad de las unidades de criptomoneda. Las claves criptograficas se
utilizan para firmar y verificar las transacciones, y para controlar la posesion y

transferencia de las criptomonedas.

Minado o validacién: Algunas criptomonedas, como Bitcoin, utilizan un
proceso llamado "minado™ para validar y registrar las transacciones en el blockchain.
Los mineros resuelven complejos problemas computacionales y, una vez que se
completa la solucion, afiaden un bloque de transacciones a la cadena. A cambio de su
trabajo, los mineros reciben recompensas en forma de nuevas unidades de

criptomoneda.

Carteras digitales: Las criptomonedas se almacenan en carteras digitales, que
pueden ser aplicaciones en linea, software en el ordenador o dispositivos fisicos
especiales. Las carteras permiten a los usuarios acceder a su saldo de criptomonedas,
realizar transacciones y gestionar sus claves privadas, que son esenciales para controlar

y proteger los fondos.
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Transacciones: Las transacciones de criptomonedas implican el envio de
unidades de criptomoneda de una direccion a otra. Cada transaccion se registra en el
blockchain y requiere la firma digital del remitente para ser valida. Las transacciones

suelen ser publicas y pueden ser verificadas por cualquier participante de la red.

Seguridad: Las criptomonedas ofrecen un alto nivel de seguridad debido a la
criptografia y la descentralizacion. La tecnologia blockchain dificulta la modificacion
de transacciones anteriores y el acceso no autorizado a los fondos. Sin embargo, es
importante que los usuarios protejan sus claves privadas y utilicen medidas de
seguridad adicionales, como la autenticacion de dos factores, para evitar el robo o la

pérdida de sus criptomonedas.

Cabe destacar que hay muchas criptomonedas diferentes, cada una con sus
propias caracteristicas y propositos. Bitcoin es la criptomoneda mas conocida y
establecida, pero existen muchas otras, como Ethereum, Ripple, Litecoin y muchas

mas, que tienen diferentes enfoques y aplicaciones.

La rentabilidad en las criptomonedas puede variar ampliamente y no hay una
respuesta definitiva. El mercado de las criptomonedas es altamente volatil y puede

experimentar grandes fluctuaciones de precios en periodos cortos de tiempo.

Es importante tener en cuenta que invertir en criptomonedas conlleva riesgos
significativos. Si bien algunas personas han obtenido ganancias sustanciales invirtiendo
en criptomonedas, también hay casos en los que las personas han perdido dinero. La

rentabilidad depende de varios factores, como el momento de compray venta, la
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eleccion de las criptomonedas en las que se invierte y la estrategia de inversion

utilizada.

Algunas personas han obtenido ganancias considerables al invertir en
criptomonedas en el pasado, especialmente durante los periodos de rapido crecimiento
del mercado. Sin embargo, es importante recordar el porcentaje del rendimiento pasado

no garantiza el mismo rendimiento en el futuro.

Es recomendable realizar una investigacion exhaustiva, estar informado sobre el
mercado y tener una estrategia de inversion solida antes de invertir en criptomonedas.
Ademas, es aconsejable considerar la diversificacion de la cartera y no invertir mas de

lo que uno puede permitirse perder.

En definitiva, la rentabilidad en las criptomonedas puede ser alta, pero también
conlleva riesgos significativos. Es importante tener en cuenta los riesgos y estar

preparado para la volatilidad del mercado al invertir en criptomonedas.

Tabla 3. Ventajas y desventajas de las criptomonedas



Ventajas

Desventajas

Transacciones seguras, inmediatas y
andnimas
Defensa ante ciclos inflacionarios

Transacciones irreversibles

Activo financiero transparente y dificil de
alterar

Debido a susistema operativo y el marco
juridico de los paises las criptomonedas
no son embargables

Sistema descentralizado

No existe intermediarios que generen un
gasto a los usuarios

Se puede generar multiples cuentas a
costos minimos

Alta volatilidad

No es un método de pago aceptado
universalmente

Posible uso en actividades ilicitas
Falta de regulacion de un organismo
estatal

Posible evasion fiscal por parte de
empresas o grupos de poder

No existe vigilancia sobre el principal
medio de uso
Posibles vinculos con el lavado de dinero

Fuente: Digital Currency (2020).
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Figura 17. ; Como funciona Blockchain?

Fuente: (Insider Pro, 2022)

Blockchain, una herramienta para mantener los datos seguros de todos sus

usuarios es uno de los

beneficios mas importantes de blockchain. Una encuesta reciente

realizada por la consultora PwC entre 600 ejecutivos en unos 15 paises encontré que el

84% de los encuestados mantuvo algan nivel de integracion de la tecnologia blockchain

en sus operaciones comerciales para garantizar altos niveles de seguridad y privacidad.

Algoritmos de encriptacién de alta gama, la eliminacion de identificadores personales,

la combinacion de contrasefias y autenticacion biométrica, y controles de acceso

especializados hacen de blockchain un entorno virtual mas seguro y confiable. Ningun

adversario puede violar el sistema de ninguna manera.
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Blockchain, o cadena de bloques en espafiol, es una tecnologia de registro y que
les permite la creacion y el mantenimiento de registros digitales de forma segura,
transparente e inmutable. Es la base tecnoldgica de las criptomonedas como Bitcoin,

pero su aplicacion se ha extendido a diversos ambitos.

En un blockchain, la informacion se organiza en bloques que contienen
transacciones, registros u otra forma de datos. Cada bloque esté enlazado de manera
secuencial a través de una estructura de datos criptograficos llamada hash, formando asi
una cadena continua de bloques. Esto garantiza la integridad y la inmutabilidad de los
datos, ya que cualquier modificacidn en un bloque anterior afectaria a todos los bloques

posteriores y se haria evidente.

Una caracteristica fundamental del blockchain es su naturaleza distribuida. En
lugar de depender de una entidad centralizada, la informacién se almacena y se replica
en multiples nodos (computadoras) de una red descentralizada. Estos nodos trabajan en
conjunto para validar y consensuar las transacciones y mantener la copia actualizada
del blockchain. Esto hace que el sistema sea resistente a fallos y a ataques

malintencionados, ya que no existe un Unico punto de fallo o vulnerabilidad.

Ademas de la seguridad y la descentralizacion, la transparencia es otra ventaja
clave del blockchain. Todos los participantes de la red pueden acceder y ver el
contenido de los bloques, lo que permite una mayor confianza y verificacién de la

informacion.
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El blockchain tiene diversas aplicaciones mas alla de las criptomonedas. Puede
utilizarse para registrar y verificar transacciones financieras, contratos inteligentes,
votaciones electronicas, seguimiento de la cadena de suministro, autenticacion de
identidad, registros médicos y mucho mas. Su adopcion esta creciendo en diferentes
sectores debido a los beneficios que ofrece en términos de seguridad, transparencia y

eficiencia.

Es importante destacar que existen diferentes tipos de blockchain, incluyendo
publicos (abiertos a cualquier persona), privados (restringidos a un grupo especifico) y
consorcio (gestionados por un conjunto de organizaciones). Cada uno tiene sus

caracteristicas y casos de uso particulares.

Existen varios blockchains famosos y ampliamente reconocidos en la

actualidad. A continuacion, te mencionaré algunos de los mas destacados:

Bitcoin (BTC): Bitcoin es la primera criptomoneda y el blockchain mas
conocido. Fue creado por una persona o grupo bajo el seudénimo de Satoshi Nakamoto.
El blockchain de Bitcoin es publico y descentralizado, y se utiliza para realizar

transacciones y almacenar registros de todas las transferencias de bitcoins.

Ethereum (ETH): Ethereum es una plataforma blockchain que permite la
ejecucidn de contratos inteligentes y la creacion de aplicaciones descentralizadas
(dApps). Es conocido por su blockchain pablico y su criptomoneda nativa, Ether.
Ethereum ha sido pionero en el desarrollo de tokens no fungibles (NFT) y ha ganado

popularidad en el &mbito de las finanzas descentralizadas (DeFi).
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Binance Smart Chain (BSC): Binance Smart Chain es un blockchain
desarrollado por el exchange de criptomonedas Binance. Ofrece una alternativa de
blockchain de alto rendimiento y bajo costo para la ejecucion de contratos inteligentes y
el desarrollo de aplicaciones descentralizadas. BSC ha ganado popularidad en el &mbito

de las finanzas descentralizadas.

Cardano (ADA): Cardano es una plataforma blockchain que se centra en la
seguridad y la escalabilidad. Su objetivo es proporcionar una plataforma para el
desarrollo de aplicaciones descentralizadas y contratos inteligentes de alta
confiabilidad. Utiliza un enfoque cientifico en su desarrollo y se basa en una estructura

de capas para mejorar la seguridad y la escalabilidad.

Ripple (XRP): Ripple es tanto una criptomoneda como una plataforma de pago
global. Su blockchain privado, llamado XRP Ledger, se utiliza para facilitar pagos
rapidos y de bajo costo. Ripple se centra principalmente en el sector financiero y ha

establecido asociaciones con instituciones financieras en todo el mundo.

Estos son solo algunos ejemplos de blockchains famosos, pero existen muchos
otros con diferentes caracteristicas y enfoques. Cada blockchain tiene su propio

ecosistema, criptomoneda nativa y casos de uso especificos.

Casos de Exito Ecuador

Banco de Guayaquil: Red Blockchain en su programa de fidelizacion

Banco de Guayaquil es pionero en la implementacion de soluciones de

tecnologia blockchain en el sector financiero ecuatoriano. El proyecto se ejecutd en
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julio de 2019 con el objetivo principal de que cada cliente pueda canjear puntos por
vuelos, reservas de hotel, vehiculos y otros productos de forma segura y transparente.
Lo interesante de esta propuesta es que todos los usuarios del banco pueden obtener
esta informacion cuando la necesiten, sin tener que llamar o acudir a una entidad
financiera. Esto permite que todos los intercambios de puntos se registren en tiempo

real a través de una unica fuente de informacion digital.

En resumen, el blockchain es una tecnologia de registro distribuido que permite
el almacenamiento seguro, transparente e inmutable de informacion. Ofrece confianza 'y

descentralizacién en la gestion de datos y tiene aplicaciones potenciales en diversos

campos.
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Figura 18. ;Cémo funciona Blockchain?

Fuente: Coinmarketcap(2022)

NFT
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Figura 19.
NFT

Fuente: (El Universo, 2022)

Los NFT (Non-Fungible Tokens) son tokens no fungibles, es decir, unidades
Unicas e indivisibles de activos digitales que se registran y verifican mediante
tecnologia blockchain. A diferencia de las criptomonedas como Bitcoin o Ethereum,
que son fungibles y pueden intercambiarse entre si en igualdad de valor, los NFT
representan la propiedad exclusiva y autenticidad de un activo digital especifico, como
una obra de arte digital, un video, un archivo de audio, un articulo de coleccion virtual,

entre otros.

La tecnologia blockchain garantiza la trazabilidad, la seguridad y la
inmutabilidad de los NFT. Cada NFT contiene metadatos que describen las
caracteristicas y atributos unicos del activo digital que representa. Estos metadatos
pueden incluir informacién sobre el creador, la fecha de creacion, la historia de

propiedad y cualquier otro detalle relevante.
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Los NFT han ganado popularidad principalmente en el &mbito del arte digital y
la industria del entretenimiento, ya que permiten a los creadores y propietarios de
activos digitales vender, comprar y comerciar con obras de arte digitales, musica,

videos, avatares y otros elementos digitales, otorgandoles un valor Unico y auténtico.

El valor de un NFT se basa en la demanda y la percepcion subjetiva del
mercado. Los compradores pueden adquirir NFT en mercados en linea especializados,
como OpenSea, SuperRare, Rarible y otros, utilizando criptomonedas, generalmente

Ethereum.

Es importante tener en cuenta que el hecho de poseer un NFT no otorga
derechos de autor sobre el contenido subyacente, ya que cualquier persona puede seguir
accediendo y consumiendo el activo digital en si. Sin embargo, el propietario del NFT
tiene la propiedad exclusiva y puede demostrar autenticidad y originalidad en el mundo

digital.

El ecuatoriano Luis Carchi y sus amigos Emmanuel Udotong e Isaiah Udotong,
de origen nigeriano, son los creadores de Ancient Warriors Empire, una coleccién de
NFT, que en el primer dia recaudd en ventas US$ 100.000. La galeria se lanz6 en enero
de 2022. La principal caracteristica de la muestra es que recoge la cultura africana y
latinoamericana en blockchain, a través de las figuras de guerreros de cuatro imperios:

Inca, Azteca, Zulu y Benin. ( Forbes,2022)
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Figura 20. Creacion de NFT ecuatoriana

Fuente: (Forbes, 2022)

Adquisicion de NFT

Comprar NFT (tokens no fungibles) implica seguir algunos pasos basicos. A
continuacion, te proporciono un proceso general y los elementos necesarios para

adquirir NFT:

Investigacion: Investiga sobre los NFT, sus caracteristicas, los diferentes
mercados Y las criptomonedas aceptadas. Comprender cdmo funcionan los NFT te

ayudara a tomar decisiones informadas.

Configura una billetera digital: Los NFT generalmente se compran con
criptomonedas, como Ethereum. Por lo tanto, necesitaras configurar una billetera digital
compatible con Ethereum, como MetaMask, Trust Wallet o MyEtherWallet. Sigue las
instrucciones de la billetera para crear una cuenta y asegurate de respaldar y proteger

tus claves privadas.
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Obtén criptomonedas: Si no tienes Ethereum u otra criptomoneda aceptada,
deberéas adquirirla en un intercambio de criptomonedas. Crea una cuenta en un
intercambio, completa el proceso de verificacion requerido y realiza una compra de

Ethereum. Luego, envia los fondos a tu billetera digital.

Elige un mercado de NFT: Existen varios mercados en linea donde se compran
y venden NFT, como OpenSea, Rarible, SuperRare y otros. Explora diferentes
plataformas, revisa las obras de arte o los activos digitales disponibles y elige un

mercado que se adapte a tus necesidades.

Conecta tu billetera al mercado: Conecta tu billetera digital a la plataforma de
NFT que hayas elegido. Generalmente, esto se hace a través de una extension de
navegador o una opcion en la configuracion de tu cuenta en el mercado. Sigue las

instrucciones proporcionadas para enlazar tu billetera.

Exploray compra NFT: Explora los NFT disponibles en el mercado, filtra por
categorias o artistas que te interesen. Cuando encuentres un NFT que te guste, revisa la
informacidn, como la descripcion, el precio y la autenticidad. Si estas satisfecho, sigue
los pasos para realizar la compra. Algunos NFT se venden mediante subastas, mientras

que otros tienen un precio fijo.

Confirma y completa la transaccion: Una vez que hayas seleccionado el NFT y
el precio, confirma la transaccion a través de tu billetera digital. Sigue los pasos
proporcionados por el mercado y aprueba la transaccion. La plataforma descontara el

costo del NFT vy te asignaréa la propiedad del token no fungible.
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CAPITULO IV

4. Analisis de alternativas

4.1 Matriz de analisis de alternativas

Una vez analizada la problematica por la que la poblacién ecuatoriana
atraviesa es preciso valorar las posibles alternativas que se podria proponer y elegir

la opcidn que mejor se adapte a las necesidades.

Tabla 4. Matriz de analisis de alternativas

IMPACTO

OBJETIVOS SOBRE EL FACTIBILIDAD FACTIBILIDAD FACTIBILIDAD

TOTAL  CATEGORIA

PROPOSITO TECNICA SOCIAL POLITICA
Obtener rendimiento
atravésdela 5 4 4 4 17 ALTA
compray venta de
acciones.
Participar en un
entorno virtual de 5 3 5 3 16 MEDIO
inversion.
Participar en un
fondo de inversion 5 5 5 4 19 ALTA

gestionado por
profesionales.

Fuente: Elaboracion propia.

Dentro de las alternativas con las que cuenta la poblacién ecuatoriana tanto para
el ahorro como para la inversion, se detallan: 1) Obtencién de rendimiento a través de
la compra y venta de acciones, 2) Participacion en un entorno virtual de inversion, 3)

Participacion en un fondo de inversion gestionado por profesionales.

La matriz refleja una ponderacion méxima de 5 puntos para cada uno de los siguientes

rubros: impacto sobre el proposito, factibilidad técnica, social y politica. Como



resultado, la alternativa con mayor calificacion sera la prioridad principal que debera

abordar el proyecto en cuestion.

4.2 Matriz de analisis de impacto de los objetivos

A partir de lo analizado en matrices anteriores, se inicia el establecimiento de

una estructura analitica enfocada hacia conseguir los objetivos propuestos a fin de
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solucionar el problema central, para ello, se toma como referencia aquellos que hayan

obtenido una puntuacién alta de factibilidad, como se lo detalla a continuacion:

Tabla 5. Matriz de analisis de impacto de los objetivos

FACTIBILIDAD  IMPACTO .
OBJETIVOS DE LOGRARSE  SOCIETARIO SOSTENIBILIDAD TOTAL CATEGORIA
Asi - £ -
Obtener rendimiento .SIStehCIa Entrega de . stratglglas de
, financiera a . ., inversion
a través de la compra informacién . o 14 ALTA
. las personas. diversificadas
y venta de acciones. adecuada (4)
(5) (5)
Involucrar a Generar
Participar en un las personas  Regulacidn conocimiento
entorno virtual de en de medios sobre el 11 MEDIO
inversion. instrumentos digitales. (3)  entorno virtual
digitales. (4) (4)
Gestion Reforzar la
adecuada de . . confianzay
Participar en un fondo los Diversificar el seguridad en el
. P ., . riesgo de g 15 ALTA
de inversion instrumentos . L, uso de los
. . . inversion (5) .
gestionado por financieros instrumentos

profesionales.

(5)

financieros. (5).

Fuente: Elaboracién propia.

La matriz de analisis de impacto de los objetivos toma como referencia las

alternativas anteriormente expuestas y las aterriza bajo ciertos analisis categorizados

dentro de la 1) Factibilidad de lograrse, 2) Impacto societario 3) Sostenibilidad;
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ratificando por segunda ocasion, la idea de priorizar la participaciéon en un fondo de

inversion gestionado por profesionales.

4.3 Diagrama de estrategias

FINALIDAD —_—— Obtener rendimientos a través de la compra y venta de acciones.

Generar una propuesta de ahorro e inversion que fortalezca la
cultura financiera, dirigida a personas con excedentes de recursos.

OBJETIVO GENERAL ————»

o . Participar en un
Obtener rendimiento Participar en un . .
. ) fondo de inversidn
através de la compra entorno virtual de A
i ) . gestionado por
y venta de acciones. inversion. )
profesionales.
. Incursionar en el uso Creacion de
Obtener ingresos a .
de plataformas beneficios a personas
largo plazo. .
virtuales. naturales.

Figura 21. Diagrama de estrategias.

Fuente: Elaboracion propia.

El diagrama de estrategias brinda soporte en la identificacion de procesos a
implementar dentro del proyecto y ver graficamente las estrategias de relacionadas con
el mismo. Se fijan objetivos generales y culminando con una solucion al problema

central.

A pesar de que en las anteriores matrices se muestra una inclinacion hacia la
tercera alternativa, es preciso trabajar desde el objetivo principal del proyecto el cual es
generar una propuesta de ahorro e inversion que fortalezca la cultura financiera dentro
de la poblacion ecuatoriana; es por ello que, de manera secundaria se detalla tantos las

metas fijadas como los resultados esperados por cada una de ellas.
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CAPITULOV

5. Propuesta

5.1 Antecedentes

Situacion actual

El Banco Central del Ecuador (BCE) hasta el 2020, establecié politicas publicas
que permita fomentar la inclusion financiera en la poblacidn, pues actualmente el pais
aun se encuentra en una situacion vulnerable respecto a educacion e inclusién
financieras, segn encuentras establecidas por el BCE en donde se llegé a determinar
que 9 de cada 10 personas jamas recibieron alguna capacitacion respecto a temas

financieros por las diferentes entidades que conforman el sistema financiero.

En virtud de ello, el maximo ente regulador del sistema financiero la Junta
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera conjunto con el BCE establecieron
politicas, lideran planes como el desarrollo de la Estrategia de Inclusion Financiera para
el Ecuador (ENIF) y creando la Direccion Nacional de Inclusion Financiera (DNIF),
mismas que tienen como principales objetivos generar estrategias de educacion
financiera direccionadas a segmentos importantes de la poblacion con limitado acceso a

herramientas financieras como el Plan de Educacion Financiera (PEF).

Se determino en el articulo 66 del literal 25 de la Constitucion de la Republica
del Ecuador se reconoce “el derecho a acceder a bienes y servicios publicos y privados
de calidad, con eficiencia, eficacia y buen trato, asi como a recibir informacion

adecuada y veraz sobre su contenido y caracteristicas”. Y en el articulo 52 seccion 9 de
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las personas usuarias y consumidoras se afirma que “Las personas tienen derecho a
disponer de bienes y servicios de 6ptima calidad y a elegirlos con libertad, asi como a

una informacidn precisa y no engafiosa sobre su contenido y caracteristicas”.

Segtn el Codigo Monetario y Financiero Articulo 13 literal 7 “Derecho a la
educacion del consumidor, orientada al fomento del consumo responsable y a la
difusion adecuada de sus derechos” 14 En la Resolucion No. JB-2010-1782 de la Junta
Bancaria se incluye el capitulo V que es el Cédigo de Derechos del Usuario del Sistema
Financiero en donde en el articulo 8, Seccion I1. Pardgrafo I. se reconoce que los
usuarios tendran derecho a “Acceder a través de las instituciones y entidades afines, de
acuerdo con la normativa vigente, a los distintos niveles de educacion financiera que le
permita al usuario comprender sus derechos y obligaciones en el ambito financiero”

(BCE, Resolucion Administrativa Nro. BCE-GG-084-2018, 2018)

Por lo que, es importante recalcar que en el Ecuador esfuerzos que se han
venido realizando han sido sustanciales impulsando el mejoramiento de los diferentes
niveles de educacion financiera relacionado entre actores publicos y privados, sociedad
en general en el concepto de inclusién financiera, ahorro e inversién. Incentivando a
promover metas mensuales de ahorro y con eso se puede empezar a invertir en los
diferentes productos que ofrece el mercado de valores. Iniciar con un monto de
inversion base y que mensualmente aumente el capital invertido, asi conforme el dinero
empieza a trabajar para los usuarios, menos horas invertidas que dedicar de tu tiempo a

generar ingresos.
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Analizar el mercado de valores y su comportamiento en el pais tras los Gltimos
quince afos, establece una relacion independiente de la economia nacional, hubo un
incremento importante respecto al nimero de transacciones en los periodos de auge
economico, que podria relacionarse al importante trabajo realizado por los principales

entes de control con la finalidad de mejorar el bienestar y la inclusion financiera del

pais
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Figura 22. Evolucion del mercado de valores ecuatoriano.

Segun los ultimos estudios realizados por la una de las casas de valores méas
representativas de la Bolsa de Valores de Quito, Mercapital, con la finalidad de analizar
la evolucidn del mercado de valores ecuatoriano, se logré determinar un importante
fluctuacion que se evidencia desde los afios 2007 al 2018, montos negociados cerca de
75 mil millones en bolsa que lograr inclusive duplicarse dando como resultado un
crecimiento del 115%, considerando el periodo de auge que vivioé Ecuador en estos
afos (2007-2018), ademas de las iniciativas por incentivar a la inversion por medio de

politicas dictaminadas por el BCE desde el afio 2013.

5.2 Descripcion

Definiciéon de inversién

Segun (BBVA, 2022) “Invertir es el proceso de comprar activos que aumentan
de valor con el tiempo y proporcionan rendimientos en forma de pagos de ingresos o
ganancias de capital, en el caso de las inversiones financieras, estas se refieren a las
operaciones que se hacen en valores como acciones, bonos, letras de cambio, depositos
bancarios y otros instrumentos financieros”. Es decir, es la oportunidad de generar
ingresos de forma pasiva. Dedicando el minimo esfuerzo permanente para conseguirlo,
el dinero trabaja para el inversor, generando ganancias mientras se dedica el tiempo a

las actividades comunes.

Tipos de inversion en el Ecuador



Instituciones
Financieras

* CUENTAS DE AHORROS
*INVERSIONES A PLAZO

Mercado de Valores

*PAPEL COMERCIAL
* OBLIGACIONES

* ACCIONES
*FACTURAS

COMERCIALES
NEGOCIABLES

*FONDOS DE INVERSION
*BONOS DEL ESTADO

*FONDOS DE INVERSION
COTIZADOS

Figura 23. Tipos de inversiones en el Ecuador.

Fuente: Mercapital

Clasificacion de inversiones en el Ecuador

Otros Mercados

* CRIPTOMONEDAS
* MERCADO DE DIVISAS
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Plazo

¢ Corto plazo: duracion de la inversion de menos de 359 dias, desde la fecha )
de inicio hasta la fecha de vencimiento.

eLargo plazo: duraciéon de la inversidén de mds de 359 dias desde la fecha de
inicio hasta la fecha de vencimiento.

eIndefinido: No hay una fecha de vencimiento definida.

J

Rendimiento

*Renta variable: Cuando se desconoce la ganancia o tasa de interés, un
ejemplo son las acciones que veremos mds adelante.

*Renta fija: Se conoce preliminarmente el plazo y ganancia o tasa de interés
que pagard esa inversion. Un ejemplo son las obligaciones corporativas.

~

Emisor estatal

«Institucion Financiera: Como bancos o cooperativas
eSector Privado: Empresas que buscan financiamiento o capital
*Sector PUblico: Gobiernos y municipios que necesitan financiar el presupuesto

\

J

Figura 24. Clasificacion de las inversiones en el Ecuador
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Fuente: Mercapital

Producto de esta clasificacion, se origina la duda de en donde invertir, pues

actualmente en el Ecuador existen dos formas tradicionales de hacerlo y es a través de:

B

DEPOSITANTES BANCO EMPRESAS

|
LET\

a) Sistema Bancario b) Mercado de Valores.

Sistema Bancario

El negocio del banco es relativamente sencillo de comprender ya que, se trata de
entregar dinero y que sea redituable en la obtencion de intereses, dinero que vienen de

las arcas de los depositantes, estos depositantes a su vez también ganan un interés.

Figura 25. Movimiento de inversiones del sistema bancario.
Fuente: Elaboracion propia

El sistema bancario en el Ecuador provee de algunas alternativas invertir los

recursos, entre los mas comunes son:

e Cuentas de ahorros: la funcionalidad esta en depositar el dinero que estaran
disponibles en cualquier momento que lo necesite el usuario y el banco debe

desglosar el pago respectivo a una tasa de interés periddica dada, generalmente
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muy baja, por considerarla una buena alternativa para incrementar el

patrimonio.

En el primer trimestre de 2023, segun datos publicados por la Superintendencia
de Bancos, los bancos privados ecuatorianos llegaron a determinar un crecimiento
respecto a depositos USD 44.474 millones, el 16,5%. Es decir, la relacion y confianza
de los clientes con los bancos evidencia una significativa mejoria en lo que va del afio

2023y la retribucion de esta en sus mas de 7 millones de clientes.

Sin embargo, en el primer semestre del afio los depdsitos totales colocados
segun Asobanca a junio 2023, crecieron considerablemente a USD 42 millones en
relacion con el mes de Mayo, es decir, el 0,1%. Se cerr0 a junio en USD 43.866
millones, en términos porcentuales se determind un crecimiento de 7,2%, respecto al
mes de junio del afio 2022. Al afio, los depésitos captados (cuentas corrientes)
disminuyeron en un 4.7%, de ahorro se decrecieron en 1.2% lo que significo menor
captacién destinado al ahorro en 133 millones, de plazo se incrementd
significativamente en un 20.6%, es decir, USD 3.201 millones y otros depdsitos en un

8.3%.

Tabla 6. Depdsitos en el Sistema Bancario.

Depésitos Sistema Bancario (Junio 22- Junio 23) Miles de millones

Productos Junio-2022 Diciembre-2022 Mayo-2023 Junio-2023
Depositos Monetarios 12.172,00 12.206,00 11.928,00 11.598,00
Depositos Ahorro 11.156,00 11.686,00 11.426,00 11.294,00
Depositos a Plazo 15.550,00 17.600,00 18.285,00 18.752,00
Otros dep6sitos 2.052,00 2.152,00 2.184,00 2.222,00

Total depositos 40.930,00 43.644,00 43.823,00 43.866,00




Fuente: Asobanca.

Variacion % Junio 22-Junio 23

-1,2%
B Depdsitos Monetarios

m Depdsitos Ahorro

Depdsitos a Plazo

m Otros depdsitos

m Total depdsitos

Figura 26. Variacion porcentaje de depositos junio 22- junio 23.

Fuente: Elaboracion propia.

7

El Junta de Politica y Regulacion Financiera, emiti6 a través del BCE en agosto

del afio 2023 el reporte de Tasas de Interés Efectivas Maximas los porcentajes actuales

con los que cuenta el sistema bancario para las diferentes referencias establecidas en el

sistema financiero, se evidencia que en efecto son tasas relativamente bajas en donde la

que mas paga son de depdsitos a plazo del 7.31% anual.

Tabla 7. Tasas de interés pasivas efectivas.

TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO

Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Depdsitos a plazo* 7,31 Depdsitos de Ahorro 1,46
Depdsitos monetarios 1,06 Depdsitos de Tarjetahabientes | 1,18
Operaciones de Reporto 1,5
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3. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plazo 30-60 5,97 Plazo 121-180 7,47
Plazo 61-90 6,81 Plazo 181-360 7,67
Plazo 91-120 6,73 Plazo 361 y mas 8,96
4. OTRAS TASAS REFERENCIALES
Tasa Pasiva Referencial 7,31 Tasa Legal 9,29
Tasa Activa Referencial 9,29 Tasa Maxima Convencional 9,66

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Las captaciones a plazo se mantienen en el 7.31% de tasa de interés pasiva
motivo por el cual, al cierre de junio de 2023, segun el reporte de Asobanca revisado
anteriormente registro un saldo de USD 18.752 millones. Las referencias distribuidas
por los depositos a plazo estan dadas de la siguiente forma: 31 a 90 dias es el principal
componente pues responde al 27% del saldo total. 91 a 180 dias, de 181 a 360 diasy 1 a
30 dias tuvieron una participacion de 26%, 25% y 20%, respectivamente. Mas de 361

dias fue el menor componente contabilizando el 3% del saldo total.

e Pdlizasy certificados de depdsito: Estas son inversiones de renta fija. Una vez
que se establece el periodo de inversion, el banco normalmente paga intereses al
final de la fecha negociada. A diferencia de una cuenta de ahorros, sélo puedes
retirar tu dinero una vez que vence la inversion. Las tasas de interés pueden ser
altas, pero generalmente son consistentes con el sistema financiero y no suelen
ser muy altas., como lo establece la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

e Tasas de Interés Pasiva Referencial (TPR): Corresponde al promedio

ponderado por monto, de las tasas de interés pasivo efectivo remitidas por las



79

entidades del sistema financiero nacional al Banco Central del Ecuador, para

todos los rangos de plazos. (Financiera, 2023)

Mercado de Valores

La Bolsa de Valores dentro de los métodos tradicionales de inversion en el
Ecuador, esta es una opcion aun mas llamativa para el inversor, ya que conecta
directamente a empresas que buscan financiacion con inversores que buscan sacar
provecho de sus ahorros. Esto significa que los bancos actGan como intermediarios
entre los dos sectores, como en el grafico 7. Por lo tanto, las tasas de interés ofertadas
suelen ser mas bajas y menos atractivas al mercado inversor. El banco cobra un tipo de
interés mas alto a las empresas que financia que el que paga a los depositantes, en

proporcién inversa, y con estos intereses cubre sus costes operativos.

El mecanismo del mercado de valores es sencillo. En otras palabras, el interés
que paga la empresa es el mismo que el interés que reciben los inversores por su
inversion. En este caso, la empresa y el inversionista paga las respectivas comisiones,
pero en la mayoria de los casos, las mejores tasas de interés compensan ampliamente

estas comisiones. Como se lo demuestra en el grafico siguiente:
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INVERSIONISTAS ~ BOLSA DE VALORES EMPRESAS

Figura 27. Movimiento de inversiones en la Bolsa de Valores.
Fuente: Elaboracion propia.

Productos de inversion que oferta el mercado de valores

e Renta Variable: Acciones.
e Renta Fija: Obligaciones y Titularizaciones, facturas comerciales negociables,

papel comercial.

Renta Variable
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Los ingresos flotantes representan una parte del capital de una empresa
(acciones) y los inversores se convierten en propietarios de la empresa en proporcion al
numero de acciones que poseen. La rentabilidad depende del rendimiento. econémico
de la empresa (he ahi la razén de llamarlas de renta “variable”), y viene dado por la

obtencion de “dividendos”. (Jiménez, 2018).

Evoluciin del Marcado da Renta Variabla {Accionas) Acciones Negociadas Afio 2018
Meontos Negociados (Millones US5)
Montos Megociados ——% Crecimiento Anual BANCO SOLIDARID 5.4
49.7% CEEVECERLA NaICHuAL
51,600 L] CNSA
" 0 L%
51,400 HOLCIM ECLIADDR
(oY &
51,200 A
Sa0mg COEPORACION 1 F%
51,000 o FAVORITA CA U5$ 67.5 BOLSA O VALORES
SEI% -" DE QUITD
800 300 muiones h‘\ ol
LEL r
e e PRODUCDION 5.4
1008 PRODUBANCD
205 .
£200 . COMCLING C A (18
i Lok BANCT FiCHINCHS COMIL CUMICO
w TO0H Ca RAOIGMAL
WOt I0E 0P MO0 M1 MA Md3 i DS X006 X017 MOLE s 1%

Fuente; Bolza de Valores de Quito [ Elsborsgidn: Mercapital

Figura 28. Evolucion del mercado de renta variable.

Fuente: Mercapital
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En el mercado de renta variable al 2018, en la Bolsa de Valores se negociaron
US$ 67.5 millones en acciones, donde la empresa con mayor presencia bursatil fue la
Corporacion Favorita con un 58.2%, seguido del Banco Pichincha por el 21.5% de

participacion bursatil.

mISADE S rorTEDIRG
[l"TD 31-mar-2023
Mercado Bursatil Nacional (Miles de dolares)

EVQ

O OTA 70%
h 5
Renta Variable 3 EVG

TOTAL

| Negociaciones Bolsa de Valores Quito (Ddlares)

Negociaciones por Tipo de Valor Montos Negociados en Acciones
Valor Valor Efectivo Emisor Valor Efectivo # Acciones Precio Tipo
Renta Fija 11,133,766
[CERTIFICADOS DE INVERSION 5.800,000 (BANCO DE LA PRODUCCION S.A . PRODUBANCO 24565 280 0.85 | LLTIMOD
BEONOS DEL ESTADO 127375 [BANCO GUAYAQUIL SA- 438,00 438 100 | ULTIMO
(OBLIGACIONES SPLIT UP TIPO 2 856,723 |BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL 73.00 73 1.00 | LLTIMO
(CERTIFICADO DE DEPOSITO 750,322 |CORPORACION FAVORITA CA 2,165,650.02 1.056,788 203 | CIERRE
[FAPEL COMERCIAL CERO CUPON 633,377
MOTAS DE CREDITO 583,835
FACTURA COMERCIAL NEGOCIABLE 448,324
(OBLIGACIONES SPLIT UP TIPO 2 CP 226,641
[OBLIGACIONES 170,285
MOTAS DE CREDITO ISD 134,957
[ACCIOMES-REPORTO 26,573
Renta Variable 2,166,417 [HOY SE NEGOCIARON ACCIONES DE BANCO DE LA PRODUCCION S.A . PRODUBANCO, BANCO GUAYAQUIL 5.4, BOLSA DE
ACCIONES 2 166.417 [VALORES DE GUAYAQUIL, CORPORACION FAVORITA C.A,

Figura 29. Porcentaje de participacién renta variable.

Fuente: Mercapital

En marzo del afio actual, la Bolsa de Valores de Quito emiti6é un informe al
Banco Central del Ecuador donde se pudo determinar que el porcentaje de participacion
de la renta variable respecto al mercado bursatil nacional fue del 16%
aproximadamente, 2,166.417 mil de ddlares. En donde se negociaban acciones como
las del Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Banco de Guayaquil S.A., Bolsa de

Valores de Guayaquil, Corporacion Favorita C.A.

Renta Fija
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La renta fija segun (Jiménez, 2018) “es un tipo de titulos tienen un esquema de

pagos fijos desde su emisidn hasta su vencimiento, por tanto, la ganancia a obtener en

este tipo de inversion, es completamente predecible. Al momento existen algo menos

de 300 compaiiias emisoras, provenientes de varios sectores de la economia, que gozan

de la confianza de los inversionistas, a tal punto que el total de montos negociados en

titulos de renta fija, alcanzé en el 2018 un total de US$ 7.4 mil millones (99% de todo

lo negociado en Bolsa)”.

Evolucién del Mercado de Renta Fija
Montos Negociados (Millones USS)

Montos Negociados =% Crecimiento Anual
$9.000 S00
$8.000 $7,407 ao%
$7,000
0%
56,000
$5.000 o%
$4,000 0%
$3.000
o™
$2,000
$1,000 .
% A%

007 008 2000 2000 2001 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Moderna Alimentos MODERNA
ALIMENTOS
- N
Teojama Comercial Teopama (@mercial SA. ( )
Desde 1961

..... o

LR

Emisores por Sector Econémico

Financiero
9.7%
Energia y Minas
04%

Industrial

Inmobiano
1.4%

295

compaihia
P T— Mutualistas y

emisora Cooperativas
2.9%

Comercial
30.0%

Empresas Representativas

Agricola, \ Servicios
ganaderoy 134%
PEINe Construccion
10.5% 1.8%
ICESA S.A, orve hogar

Productora Cartonera ?ROCARSA

Figura 30. Evolucién del mercado de renta fija.

Fuente: Mercapital

En este caso, la renta fija se refiere a los intereses devengados en una fecha fija

y en un calendario de pagos especifico. Considerando el mismo reporte emitido por la

BVQ se evidencia que la renta fija se posiciona en el mercado bursatil con un
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aproximado del 84% de participacion, manteniéndose al margen de analices de afios

anteriores desglosados en diferentes tipos de valores negociados como:

Valores de Mayor Rendimiento Efectivo (TEA)

Emisor Rendimiento

Valor Efectivo (%) Plazo (Dias)
EMPACADORA GRUPO GRANMAR SA EMPAGRAN PAPEL COMERCIAL CERO CUPON 11.33% 164
STARCARGO CIA LTDA OCBELIGACIONES SPLIT UP TIPO 2 CP 10.02% 105
FABRIGA DIL Y ADHESIV DISTHER C LTDA PAPEL COMERCIAL CON INTERES 10.90% 104
MINISTERIO DE FINANZAS BOMOS DEL ESTADO 10.75% 2386

Valores de Mayor Valor Efectivo Negociado

Rendimiento
Emisor Valor Precio Efectivo (%) Plazo (Dias) Valor Efectivo
COOP AHO CRED JUVENTUD ECUAT P CERTIFICADCS DE INVERSION 100.00 T.69% 119 2,900,000
BANCO DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. CERTIFICADCS DE INVERSION 100.00 T.38% 181 1,500,000
BANCO DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. CERTIFICADCS DE INVERSION 100.00 T.38% 182 1,500,000
COOP AHO Y CREDITO CHIBULED CERTIFICADO DE DEPOSITO 100.00 6.40% 1l 500,000

Figura 31. Valores negociados en renta fija.

Fuente: Bolsa de Valores Quito.

BV

Renta Fija
Sector Privado
Sector Pdblico
Renta Variable

BOLSA DE VALORES QUITO
REPORTE DIARIO

BOILSA DE
VALORES
IO

31-mar-

BVQ
T

13.300

Negociaciones por Tipo de Valor

Valor Valor Efective Valor Efective # Acciones Tipo
Renta Fija 11,133,766

[CERTIFICADOS DE INVERSION 5,000,000 |BANCO DE LA PRODUCCION 5 A . PRODUBAMNCO 2565 280 0.85 [ ULTIMO
[BONOS DEL ESTADO 1273876 |BANCO GUAYAQUIL 5.4 438.00 438 1.00 [ ULTIMO
(OBLIGACIONES SPLIT UP TIPO 2 856,723 (BOLSA DE WVALORES DE GUAYAQUIL 73.00 T3 1.00 [ ULTIMO
[CERTIFICADO DE DEPOSITO 750,322 (CORPORACION FAVORITA CA 2,185 659.02 1,056,788 2.03 | CIERRE
[PAPEL COMERCIAL CERO CUPON 633,377

MOTAS DE CREDITO 5R83 835

[FACTURA COMERCIAL NEGOCIABLE A48.334

[OBLIGACIONES SPLIT UP TIPO 2 CP 226641

(OBLIGACIONES 179,285

[MOTAS DE CREDITO ISD 134 957

ACCIONES-REPORTO 26,573

Renta Variable 2,166,417 [HOY SE NEGOCIARON ACCIONES DE BANCO DE LA PRODUCCION S A . PRODUBANCO, BANCO GUAYAQUIL 5.A BOLSA DE
ACCIONES 2,166,417 |VALORES DE GUAYAQUIL, CORPORACION FAVORITA C.A.,

Figura 32. Porcentaje participacion en renta fija.

Fuente: Bolsa de Valores Quito.
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Inversion en Renta Variable

Acciones

Son titulos que representan la propiedad parcial de la empresa. Es decir, cada
propietario o accionista posee el numero de acciones equivalente al porcentaje de
propiedad de la empresa. Esto da derecho al inversor a una parte de las ganancias (si las
hubiera) que la empresa genera cada afio. Normalmente, las empresas distribuyen estos
beneficios a los accionistas anualmente. Esto se llama dividendo. Y depende del
porcentaje que paguen y de qué tan bien le fue a la empresa el afio pasado. Existen
acciones privadas y publicas, estas Gltimas son las que se negocian en la Bolsa de

Valores (Cruz, 2021).

La Bolsa de Valores de Quito en el informe pulso bursatil mensual, a Junio
2023 la participacion de la renta variable en las negociaciones intervenidas en la bolsa
ha sido el 0.48% del total del transado, USD 6.185 determinados en la siguiente
distribucion de valores mas negociados segun los emisores, donde el Banco de la

Produccion, Produbanco tiene mayor incidencia:

Acciones mds negociadas-BVQ

BOLSA DE VALORES DE QUITO 132,76
INVERSANCARLOS 273,63
BANCO GUAYAQUIL S.A. 461,33
BANCO GUAYAQUIL S.A. 482,49
CORPORACION FAVORITA C.A 1.832,67
BANCO DE LA PRODUCCION S.A 2.527,65




Figura 33. Valores mas negociados en renta variable.
Fuente: Sistema transaccional SEB - Bolsa de Valores Quito.

Funcionamiento de las acciones

Cada accidn se negocia a un precio en la bolsa de valores. El precio de cada
accion estd determinado por muchos factores. Sin embargo, el factor més importante
son las expectativas de la empresa sobre el desempefio futuro. Si los analistas
pronostican que le va a ir bien y la compafiia tendra muchas ganancias en el futuro, el
precio de la accion subird, si creen que a la compafiia le ird mal, el precio bajara.

(Jiménez, 2018)

Obtener ganancias con acciones

Variacion en el precio: Si un inversor invierte en una accion cuando su precio
sube, vendera la accion para obtener una ganancia, pero si la vende cuando el precio

baje, incurrird en una pérdida.

Dividendos: el redituable que recibe cada accionista en proporcion a su
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propiedad de la empresa. Por lo general, se distribuye anualmente y se paga en efectivo.

Como por ejemplo Juan decide comprar acciones de Corporacion Favorita, este seria el

flujo respectivo:
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Ganancia total: un 22 de Febrero
$180,73 COMPRA
Rentabilidad anual:
18,1%

$ $
m— p—,
|:—./;' ‘:—./;

521 Acciones 490 Acciones
Corp. Favorita —JUAN— Corp. Favorita

INVERSIONISTA

recibe $1135,78 invirtio $1000

Se reparte $0,09
un ano después por accion en dividendos.
VENDE Juan recibe $44,95
y 31 acciones adicionales.

Figura 34. Inversion en acciones Corporacion La Favorita.
Fuente: Elaboracion propia.

En el ejemplo mostrado, Juan invirtié $1000 y obtuvo un dividendo de $44,95.
Finalmente, decidi6 vender sus acciones a un precio mas alto. Es decir, subié de 2,04
dolares a 2,18 ddlares para un margen ain mayor de 135,78 ddlares. En este ejercicio,
$44,95 dependen del porcentaje de utilidades distribuidas a la empresa y $135,78
dependen del cambio de precio entre la fecha de compra y la fecha de venta. Ademas,
la empresa capitaliza una parte de las ganancias y las retiene en la misma empresa. Esto
tiene el efecto deseado de aumentar el nimero total de acciones y accionistas que
reciben acciones adicionales. Juan ha recibido ahora 31 acciones. En conclusion, si la
fecha de compra- venta hubiese sido otra, seguramente la rentabilidad tendria un

impacto diferente. Por eso las acciones se consideran renta variable.
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Capitalizacién

La capitalizacion implica que el valor del capital incrementa, lo que hace que
aumente el nimero de acciones en circulacion, los accionistas en ese momento

recibirdn una parte de esas acciones en proporcion a su participacion. (Jiménez, 2018)

Inversion en Renta Fija

La Bolsa de Valores de Quito en el informe pulso bursatil mensual, a Junio 2023 la
participacion de la renta fija en las negociaciones intervenidas en la bolsa ha sido el
99.52% del total del transado, USD 1.284.936 determinados en la siguiente distribucion
de titulos mas negociados segun los emisores, donde los certificados de depositos

tienen mayor incidencia:

Titulos mds negociados-BVQ
472.982,08

240.982,65

158.304,16
75.642,19 73.883,53 60.429,46

CERTIFICADO DE  CERTIFICADOS DE  CERTIFICADOS DE CERT INVER PAPEL COMERCIAL  OBLIGACIONES
DEPOSITO INVERSION TESORERIA DESMATERIALIZADO  CERO CUPON

Figura 35. Valores mas negociados en renta variable.

Papeles comerciales
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Este es un tipo de inversion en bonos. Esto es muy similar a una péliza o
certificado a plazo. Invierte una determinada cantidad en un momento especifico y
recibe la cantidad invertida y las ganancias al final del periodo. Este tipo de inversion
solo se puede realizar por 359 dias. La diferencia con los bancos es que el papel
comercial lo emite una empresa, por lo que los inversores compran titulos de deuda de
una empresa especifica. Diferentes empresas tienen diferentes niveles de riesgo, lo que
determina sus tipos de interés. Este riesgo se conoce a través de la calificacion de riesgo

que veremos mas adelante. (Jiménez, 2018)

Como por ejemplo Pedro decide invertir en papeles comerciales en la empresa

Promarisco, este seria el flujo respectivo:

Un 1 de Febrero
decide invertir en

e

@ $ EMPRESA
PROMARISCO
==
Ganancia: $200 —PEDRO— Q;%
INVERSIONISTA

Plazo de 180 dias
Tasa de 8.3%
EL 2 de Agosto
fecha de vencimiento

Figura 36. Ejemplo inversion, compra de papel comercial.

Facturas Comerciales Negociables
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La ventaja es que el tipo de interés suele ser mayor, pero no se exigen todos los
requisitos de los dos casos anteriores, por lo que el riesgo es ligeramente mayor. Una es
gue no se requiere ninguna evaluacion de riesgos. Su nombre indica son facturas que
emite una compafia o proveedor a credito, es decir facturas que la empresa o el cliente

se compromete a pagar en un plazo determinado. (Cruz, 2021).

El flujo de inversion es similar al papel comercial. Se invierte una cantidad fija
con intereses y el capital y las ganancias se pagan al final del periodo de inversion, este

seria el flujo respectivo:

Un 1 de Febrero
decide invertir

en facturas de
Il
=
@ ‘(‘LOS MUEBLES”
La Maderera emitio
w en la Bolsa)

Ganancia: $200 —LEANDRO—

INVERSIONISTA %gé

Plazo de 180 dias

EL 2 de Agosto Tasa de 8.3%

fecha de vencimiento

Figura 37. Ejemplo inversion, compra de factura comercial.

¢ Como crear estrategias de inversion?
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Crear estrategias de inversion depende con los planes direccionados al futuro y
a qué nivel de riesgo aceptado. Los diferentes perfiles de inversor varian ampliamente y
existen diferentes estrategias de inversion que se pueden seguir. Por supuesto, la
decision mas comun es crear un portafolio de inversiones compuesto por diferentes

tipos de inversiones en multiples empresas, mas conocido como diversificacion.

Segun (Jiménez, 2018), “la diversificacion permite mitigar el riesgo de que a
una inversion le vaya mal y genere pérdidas compensandolo con las inversiones y
ganancias generadas en otras empresas. La idea es no “poner todos los huevos en una
misma canasta” aunque esta también es una estrategia que se puede aplicar, estando

conscientes del riesgo.”
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Haciendo énfasis en la teoria es importante revisar cuales serian los diferentes
estrategias mas comunes, desde luego que las opciones son multiples, pero segun la

BVQ estas son algunas opciones viables:

— ADRIANA —
INVERSIONISTA Ahorra 50%
& de su salario
i o= i)
Joven soltera, Trabaﬂ'o _ Altos
sin hijos. estable. ingresos.
¢INVERTIR EN?
O0== ;; @ Accior Renta
- - Mayor riesgo. - Menor riesgo.
Duplica Leva m,al - Mayor ganancia. - Menor ganancia.
sus ahorros a la accion,
en un par pierde un 10%
de anos. de sus ahorros.

Invierte todos ;
sus ahorros =2

Y

Figura 38. Opcidn A.

Como se puede evidenciar Adriana, al considerar sus niveles de ingresos de los
cuales el 50% estan destinados al ahorro y a la inversion. Las responsabilidades
actuales en su vida personal se lo permiten, por lo tanto, decide optar por la opcion de
la compra de acciones, que tiene una relacion directamente proporcional. Se le plantea

los siguientes escenarios:

e Duplicar sus ahorros en unos afios.

e Lavamaly pierde el 10% de sus ahorros.
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—FERNANDO —
INVERSIONISTA
-
Ol -7
. Empresario Hipoteca
joven, casado, por pagar.
2 hijos.
En promedio
gano 15% anualmente.

A1 accion le fue mal.
Las otras 2 duplicaron
el precio en 2 anos.

Dol

:INVERTIR EN?

8% ¢
Ingresos
variables.

- Mayor riesgo.
- Mayor ganancia.

- Menor riesgo.
- Menor ganancia.

Combina

Compra algunas acciones
e invierte en renta fija.

Figura 39. Opcidn B.

En esta opcién de inversion Fernando, empresario joven, casado y con dos hijos

con una hipoteca por pagar e ingresos variables dado su giro del negocio acude a la

casa de valores y decide invertir en un opcién combinada, es decir, se decide por

inversiones en renta variable y en renta fija. Dado su opcion por optar en diferentes

opciones los resultados al final del ejercicio determinaron que las acciones adquiridas

en 1 le fueron mal, pero en las otras 2 duplicaron el precio a 2 afios. Generando asi el

15% de rendimiento anual.
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G

—MARIANA—
INVERSIONISTA INVIERTE EN
iy ® =
en empresas
oz con buena calificacion
Adulta mayor Pension de Ahorros de de riesgo.
jubilada, vive jubilacion toda su vida. (No quiere arriesgar
con su esposo. regular. en acciones)
Gana entre

8%y 9% de rentabilidad.

. Busca obtener un
ingreso adicional
mensualmente.

En total, invierte
en 8 empresas.

Figura 40. Opcién C.

En esta opcidn de inversion, Mariana una persona adulta mayor, jubilada que
tiene su pension de jubilacién regular y mediante sus ahorros de toda su vida. Opta por
invertir en renta fija, pues considerando sus condiciones asume un riesgo menos en
empresas con buena calificacion de riesgo. Con la finalidad de buscar ingresos
mensuales invierte su capital en 8 diferentes empresas, mismas que al final del periodo

establecido le generar rentabilidad entre 8% y 9%.

Es importante tomar en cuenta que, como se muestra en el ejercicio anterior,
identificar la estrategia correcta es importante y siempre depende de mdltiples factores,

siendo el factor méas importante la aversion al riesgo. Es decir, el nivel de incertidumbre
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aceptado en tus inversiones. Considerando la ley general, cuanto mayor es el riesgo,

mayor es el potencial de ganancias.

Analisis del destino de tus inversiones

Analisis de Renta Fija

Los valores de inversion comprados con bonos suelen ser titulos de deuda que
debe pagar la empresa en la que estan invertidos y representan flujos de efectivo para la
empresa, generen o0 no ganancias para la empresa. En otras palabras, es una cuestion de
liquidez. Primero, necesita saber si la empresa tiene o planea tener efectivo para

cumplir con sus obligaciones.

Segun (Jiménez, 2018) la forma para evaluar a la compafiia que estas a punto de
apostar tus inversiones es “el método facil es leer el informe de calificacion de riesgo.
La calificacion de riesgo es una opinion profesional sobre la capacidad de pago de
obligaciones de una compafiia, otorgadas por empresas calificadoras independientes, las
cuales se encuentran autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros.”
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Calificacion AAA

« La situacion financiera de la empresa emisora es muy fuerte y tiene trayectoria de
rentabilidad sobresaliente, lo cual se ve reflejado en una excelente reputacién en
el mercado.

Calificacion AA

« La institucion es financieramente muy solida, tiene un historial de desempefio
bueno donde no hay debilidades que se destaquen. Su perfil general de riesgo es
bajo.

Figura 41. Rating de inversion mas comunes en inversiones.

Hay calificaciones mas pequefias entre A 'y E, pero no se negocian con
frecuencia en las bolsas de valores, y los valores de inversion recomendados a
individuos suelen tener una calificacion AAA o AA. En otras palabras, esto significa
que si una empresa tiene una calificacion D o E, es probable que invertir en ella sea
muy arriesgado y exista un alto riesgo de incumplimiento, sin importar cuan atractiva

sea la tasa de interés que pague. Respecto a la inversion.

Las calificaciones generalmente afectan las tasas de interés. En otras palabras,
cuanto mayor sea el riesgo, mayor sera el rendimiento. Para dos inversiones con el
mismo periodo de tiempo, una con calificacion AA normalmente tendra una tasa de
interés més alta que otra con calificacion AAA. Alternativamente, un préstamo con una
calificacion AA+ obtendré una tasa de interés mas baja que un préstamo con una

calificacion AA-.

Analisis de Renta Variable.
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En el caso de la renta variable, dado que las acciones no son un pasivo de la
empresa, son principalmente independientes de la liquidez, como los bonos, y las
ganancias son el factor determinante mas importante. Por lo tanto, a los inversores les
interesa analizar cuantos beneficios puede obtener una empresa en el futuro y si el

precio de las acciones es correcto.

Dado que las acciones no requieren una evaluacion de riesgos, el analisis puede
ser un poco mas complejo y consistente con un analisis mas subjetivo. Al analizar si
vale la pena invertir en una accion, es necesario considerar factores importantes. La

evaluacion es uno de ellos, pero este es un analisis exhaustivo.

Precio de la accion

El precio real es
maés alto del

precio al que se
esta negociando

La accion en se
esta vendiendo
muy caray
eventualmente el

18] 0] . .
g actualmente en el g precio bajara,
= mercado de = perderiamos
< Vvalores, = dinero, por lo
& deberiamos o tanto, no es
3 comprar esa S buena idea
g accion porque » comprarla.
S eventualmente el S

'S precio va a subir. S

g <

A

Figura 42. Tipo de precios en acciones.

Por supuesto, este factor es muy importante a la hora de realizar inversiones, ya
que es necesario saber si el precio de venta de una accion es correcto, esta infravalorado

o0 sobrevalorado.
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Figura 43. Evolucion del precio de accion Corporacion La Favorita.

Este ejercicio muestra el historial del precio de las acciones de Corporacién
Favorita. Mirando hacia atras, esta claro que comprar y vender tiene sentido, pero
cuando realmente analizas el momento actual, es mas complicado determinar si el

precio esta por debajo o por encima de la realidad para poder seguir invertido.

Dividendos

Es importante recordar que algunas acciones pagan dividendos al afio, o al mes
y algunas acciones pierden dinero y no pagan dividendos. Esto resulta bueno saber si se
necesita un flujo de dinero cada cierto tiempo o si se prefiere una accién que no paga
muchos dividendos pero que en cambio tiene potencial de crecer en el tiempo.

(Jimenez, 2018)

Liquidez
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La liquidez de la accidn es otro factor que tomar en cuenta, si se hegocia con
regularidad es una accion liquida y sera facil venderla cuando necesites el dinero.

(Jiménez, 2018)

Empezar a invertir

Antes es fundamental considerar que para la BVQ o BVG no existen montos
minimos para invertir. Segun lo establece el ente (QUITO, 2022) “Es importante
conocer que no existen montos minimos para invertir en el Mercado de Valores
ecuatoriano. Todo depende de la disponibilidad y condiciones de las inversiones y la
rentabilidad que busquen los inversionistas. Las Casas de Valores asesoran a los
inversionistas para responder preguntas tales como: ¢cuanto rendirdn mis inversiones

después de tomar en cuenta las comisiones de la Casa y la Bolsa de Valores?”.

La BVQ-BVG establece un flujo dinamico y abierto al publico con la finalidad
de que las personas o entidades pueden invertir en las empresas de su eleccion a traves

de "brokers" como Casa de Valores. de la siguiente forma:
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¢Como invertir en el Mercado de Valores ecuatoriano?

acudea /\ entrega transfiere @

Casa de Valores Informacion basica Dinero para
Persona por asesofia y contrato de negociacion inversién
natural /juridica profesional
[}
D-\/O E’l Casa de Valores
D) se procesa -:g ingresa
BOLSA DE VALORES DE QUITO <
Negociacién en los Sistermas Orden de compra
Transaccionales de la BVQ en el Sisterma Transaccional
® .
se registra \ —
= —- —— .
| |
En cuenta digital iYa eresun
los papeles adquiridos inversionistal

Figura 44. Flujo para invertir en la BVQ.
Fuente: Bolsa de Valores Quito.

Los pasos como invertir en el mercado de valores en Ecuador son los siguientes

a) Elije un broker o casa de valores, se lo puede considerar desde la BVQ.

b) Acude a la casa de valores de eleccion para una asesoria profesional.

c) Recibiras informacién basica y ofertas sobre la inversion, revelandote todas las
caracteristicas de la inversion y las comisiones a pagar por esta transaccion.

d) La casa elegida entregara al inversionista formularios, documentacion e

informacion que se debe adjuntar para el respectivo registro en la BV.
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e) Se debe realizar la correspondiente transferencia por los valores desglosados en
la cotizacion.

f) Los operadores de la Casa respectiva validad los titulos a través de
negociaciones en los sistemas de la BV.

g) El inversionista recibe los documentos que respaldan la transaccion y los titulos

quedan registrados digitalmente.

Si bien es cierto, la BVQ determina que no existe un monto minimo requerido
para incursionar en las inversiones, sin embargo, es importante considerar que las
comisiones establecidas por las casas de valores que si tienen un monto minimo

requerido que actualmente segun Mercapital recomienda.

Monto recomendado por las Casas de Documentos para invertir

Valores
« Copia de cédula de identidad y papeleta de
votacion, de ser el caso copia de cédula de
) identidad del cdnyuge.
*Renta Variable $1000 + Copia de la visa o permiso de ingreso y
*Renta Fija $5000 permanencia temporal para el caso de extranjeros

no residentes en el Ecuador.

« Referencia bancaria original actualizada.

« Copia de la disolucidn de la sociedad conyugal,
separacion de bienes o capitulaciones
matrimoniales (si aplicase)

« Copia del acta de divorcio, acta de defuncion o
posesion efectiva (si aplicase)

« Copia de la planilla de luz, agua o teléfono.

Figura 45. Requisitos para registrarse como inversor.
Fuente: Bolsa de Valores Quito.

Metaversos Financieros
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La mejor definicion que tienen los ecuatorianos respecto a la industria financiera
es que, son entidades que ayudan a las personas a alcanzar sus metas, suefios y a
proteger lo que se valora, pero a su vez el sistema bancario no proporciona dicha
finalidad. Es decir, el sistema financiero actual provee de varias soluciones que
permiten alcanzar aquello que a los ecuatorianos les cuesta conseguir, generalmente por

falta de cultura financiera o por una cuestion econémica.

Por lo tanto, el metaverso abre actualmente varias posibilidades a la industria
financiera, en las que los ecuatorianos podrian utilizar con el propdsito de promover el
acercamiento o facilitar el acceso a las diferentes fuentes de inversion dentro de esta
esta serie de activos digitales, contribuir al entendimiento y manejo de los instrumentos
que las diferentes entidades ponen al alcance como diferentes medios para alcanzar ese

objetivo.

La adaptacion de los metaversos al sistema financiero ecuatoriano seria muy Util
para la economia actual del pais ya que, podria ayudar a expandir mayores fuentes de
inversion, asi como a crear nuevas e innovadoras lineas de negocio o para nuevos
productos. Por mencionar algunos de los muchos potenciales usos futuros de este nuevo

mundo tecnoldgico, considerando que el metaverso ya es muy util en la actualidad.

En los posibles potenciales usos futuros que pueden ayudar a potencializar los

metaversos al pais pueden ser:

e La creacion de nuevas plataformas asociados a los activos fijos digitales como

instrumentos de diversificacion para inversion de los ecuatorianos.
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e Generar propuestas a las aseguradoras para entregar a los usuarios cobertura a
los activos digitales que se comercialicen en las nuevas plataformas digitales.
e Potenciar las estrategias de innovacion para las empresas se puede convertir en
un elemento muy importante para volver al mercado ecuatoriano mas

competitivo a nivel mundial.

En definitiva, actualmente el Ecuador, ain esté lejos de ver con claridad todo lo
que este nuevo escenario puede aportar al sistema financiero y a la sociedad en general.
A pesar de que ya son varios afios que las personas conviven con este tipo de tecnologia
sin haberla conocido bajo la etiqueta de metaverso, como la industria de los
videojuegos y gracias a las nuevas generaciones ha dado giros gigantescos que llevan

consigo la necesidad de interactuar con mundos virtuales.

El metaverso financiero toma una posicion mucho méas amplia que solo un
nuevo canal, lleva consigo la clara definicion del concepto de activo digital, es decir, es
un objeto muy atractivo por el que los usuarios que interactian por medio de estas
plataformas realizan a disposicion desembolsos importantes de recursos econémicos.
Tanto que hasta los mercados como el inmobiliario, el mundo del arte, la de
proliferacion de una oferta de bienes de consumo, estan suscitando movimientos muy

significativos.

Asi como el desarrollo de esta nueva transaccionalidad en donde se apoya el
sistema financiero en muchos casos con monedas digitales como moneda de curso
propia de estas plataformas digitales y por los que de a poco se esta dando lugar a la

aparicion de un nuevo mercado financiero. Es decir, un mercado en el que las
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soluciones son muy diversas y que todavia se espera ver muchas y variadas cosas. Un
mercado en el que distintas organizaciones ya se han atrevido a cuantificar presentando

unas cifras de auténtico posicionamiento.

En base a que “Es esta idea de un nuevo mercado, junto con la posibilidad de
interactuar de manera directa con personas fisicas y juridicas, lo que proporciona al
metaverso un sentido que va mas alla del de un simple mundo virtual. Podemos hablar
de un paradigma que deriva de la combinacién de diferentes tecnologias (plataformas
inmersivas (AR/VR), criptomonedas, blockchain y Web3, entre las principales); y es
esta convergencia la que hace que, ahora si, las historias que Neal Stephenson narraba
en Snow Crash, la novela que en 1992 acufi6 por primera vez el término de metaverso,

puedan convertirse en una realidad.” (Estaca, 2003)

Cbmo invertir en un Metaverso — Criptomedas

Glosario

Tabla 8. Glosario para la inversion en criptomonedas.

Metaverso: Los espacios virtuales y compartidos que combinan elementos digitales y del mundo
real permiten a los usuarios interactuar y participar en experiencias inmersivas.

Avatar: Una representacion digital o personaje en linea que un usuario utiliza para
interactuar en el metaverso. Puede ser personalizado y controlado por el usuario.

Realidad Virtual (RV): Una tecnologia que crea entornos 3D inmersivos simulados en los que los usuarios
pueden participar utilizando dispositivos como gafas de realidad virtual.

Realidad Aumentada (RA): Integracion de elementos digitales en el mundo real a través de dispositivos como
teléfonos méviles o gafas especiales..

Blockchain: Una tecnologia de registro distribuido que permite la creacién y gestion de registros

seguros y verificables, utilizada en muchas aplicaciones del metaverso, como
monedas Y activos digitales.

NFT (Tokens No Fungibles): Activos digitales Unicos e indivisibles que representan la propiedad de elementos en
linea, como arte, coleccionables y bienes virtuales.

Criptomonedas: Monedas digitales que utilizan la criptografia para garantizar la seguridad y permitir
transacciones seguras y anénimas, como Bitcoin, Ethereum, etc.

Interoperabilidad: La capacidad de diferentes plataformas y mundos virtuales de comunicarse y
compartir datos para permitir la transferencia fluida de activos y experiencias.

Decentraland: Un metaverso basado en blockchain donde los usuarios pueden comprar, desarrollar

y vender parcelas de tierra virtual, asi como interactuar con otros usuarios.
Virtual Economy (Economia Virtual):  Un sistema econdmico en el metaverso donde los usuarios pueden comprar, vender
y comerciar bienes y servicios digitales utilizando monedas virtuales.
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Tokens de Utilidad: Tokens digitales emitidos en una plataforma que otorgan a los usuarios acceso o
beneficios especificos dentro de esa plataforma.

Tokens de Seguridad: Tokens digitales respaldados por activos fisicos o financieros que se consideran
valores y estan sujetos a regulaciones.

Web3: Una evolucion de la web actual hacia un entorno més descentralizado y basado en

blockchain, donde los usuarios tienen mas control sobre sus datos y transacciones.

Paso 1: Registro y Verificacion

e Visita el sitio web de Binance (www.binance.com) y haz clic en "Registrate™ para
crear una cuenta.

e Proporciona la informacion requerida, como tu direccion de correo electrénico y
contrasefia.

o Verifica tu cuenta siguiendo las instrucciones proporcionadas por Binance, que

pueden incluir la verificacién de identidad.

Paso 2: Depdsito de Fondos

Buy Crypto in 3 Steps

Buy crypto directly with ¢ sle-free and suggested

-

1964 BUSD

Figura 46. Comprar criptomonedas
Fuente: Binance

¢ Inicia sesion en tu cuenta de Binance.

e Navega a la seccion de "Fondos" y selecciona "Depdsitos".

¢ Elige la criptomoneda que deseas depositar en Binance y genera una direccion de
depdsito o escanea el cddigo QR proporcionado.



e Transfiere la cantidad deseada de la criptomoneda desde tu billetera externa a la

direccion de deposito de Binance.

Paso 3: Compra de Criptomonedas

Markets

Holding B Favorite Top Gainers Top Losers 24h Volume

BNB BNE $244.8

BTC $29,756

o ETH Et $1,858
7\ Dpobo $1,298
88 C98 Coin9s $1.719
8 XRP $6,448

Figura 47. Mercados para la compra de criptomonedas.

Fuente: Binance

e Una vez que tengas fondos en tu cuenta de Binance, navega a la seccion de
"Mercados" para explorar los pares de criptomonedas disponibles.

e Selecciona la criptomoneda que deseas comprar y elige el par de trading
correspondiente, como BTC/USDT.

e En la pagina de trading, elige el tipo de orden que deseas realizar: mercado (al
precio actual) o limite (a un precio especifico).

e Ingresa la cantidad de la criptomoneda que deseas comprar y confirma la orden.

106
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Paso 4: Monitoreo y Gestion

Figura 48. Monitoreo y gestion en la compra de criptomonedas.

Fuente: Binance

e Una vez que hayas comprado criptomonedas, podras verlas en tu saldo de Binance.

e Utiliza las herramientas de gréficos y analisis disponibles en la plataforma para
monitorear el rendimiento de tus inversiones.

e Considera establecer alertas de precio para recibir notificaciones cuando una

criptomoneda alcance un nivel especifico.

Paso 5: Retiro de Fondos (Opcional)

Fiat and Spot Deposit Withdraw send Transfer Transaction History @ Wallet Direct

Estimated Balance Spot balance Fiat balance Today'sPnL >
0.00000000 BTC 0.00000000BTC

0.00 BTC = $0,00 = 50,00 =$000

Figura 49. Retiro de fondos.
Fuente: Binance

e Sideseas retirar tus fondos de Binance, navega a la seccion de "Fondos" y
selecciona "Retiros".
e Selecciona la criptomoneda que deseas retirar y proporciona la direccion de tu

billetera externa.
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e Confirma la transaccion y verifica tu correo electronico para completar el proceso

de retiro.

Recuerda que cada plataforma de intercambio puede tener su propia interfaz y
caracteristicas, por lo que te recomiendo explorar la plataforma de Binance y
familiarizarte con sus opciones antes de realizar operaciones significativas. Ademas,
ten en cuenta que invertir en criptomonedas conlleva riesgos, por lo que es importante

investigar y educarte antes de tomar decisiones de inversion.

# - BuyCrypto UR) » Markets v Trade v Derivatives v Finance > More ¥ Q | &Deosit| Wlletw oOrers+ €Y _& T @ e
Get Started
& Dashboard
Anonymous-User-c59e1
U Security 766705203 Regular User
) oK
B8 Identification
© Payment Get Started Explore
&+ Referral
iz Verify Account Q

Rewards Hub

&l AP Management Verify Your Identity to Get 20 USDT

X Announcements
Trading Fee Rebate Voucher »
25 Settings

13 oays 00 Hours 32 New Dual Investment Products Launched (2023-
08-09)

Verify
Binance Adds FDUSD & More Pairs on Cross Margin

and Isolated Margin

Figura 50. Plataforma de intercambio de criptomonedas.
Fuente: Binance

Investigacion, interaccion y estrategia
Paso 1: Investigacion y estrategia

Realiza una investigacidn exhaustiva sobre el mercado de criptomonedas,

incluyendo tendencias actuales, proyectos prometedores y noticias relevantes.

Define tu estrategia de inversion: ¢quieres hacer trading a corto plazo, invertir a

largo plazo o diversificar tu cartera?

Paso 2: Analisis de mercado
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Utiliza las herramientas de andlisis técnico y fundamental disponibles en

Binance para evaluar las oportunidades de inversion.

Estudia los gréficos de precios, indicadores técnicos y patrones de velas para tomar

decisiones informadas

Original

Figura 51. Indicadores técnicos.
Fuente: Binance

Paso 3: Gestion del riesgo.

Establece limites para la cantidad de capital que estas dispuesto a invertir en
criptomonedas y nunca inviertas mas de lo que puedas permitirte perder. Utiliza

ordenes de stop-loss y take-profit para proteger tus inversiones y asegurar ganancias.

Paso 4: Diversificacion de la cartera

No pongas todos tus fondos en una sola criptomoneda. Diversifica tu cartera
para reducir el riesgo. Investiga y selecciona varias criptomonedas con fundamentos

s6lidos y diferentes casos de uso.
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Paso 5: Trading avanzado

Aprende sobre estrategias de trading avanzadas como el scalping, day trading y
swing trading. Practica con cuentas demo antes de aplicar estrategias avanzadas con

dinero real.

Paso 6: Utilizacién de 6rdenes avanzadas

Experimenta con 6rdenes avanzadas como 6rdenes OCO (One-Cancels-the-
Other) y ordenes de limite iceberg para gestionar tus operaciones de manera mas

efectiva.

Paso 7: Mantén la calma en la volatilidad

El mercado de criptomonedas es altamente volatil. Mantén la calmay no te

dejes llevar por las emociones en momentos de fuertes oscilaciones de precios.

Paso 8: Investigacion continua

Mantente al dia con las noticias y eventos relevantes en el mundo de las
criptomonedas. Aprende de tus operaciones anteriores, analiza tus éxitos y fracasos, y

ajusta tu estrategia en consecuencia.

Paso 9: Aspectos fiscales y legales

Consulta las regulaciones fiscales y legales relacionadas con la inversién en
criptomonedas en tu jurisdiccidén. Mantén registros precisos de tus transacciones y

declaraciones fiscales.
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Paso 10: Considera el almacenamiento fuera de la plataforma

Para una mayor seguridad, considera transferir tus criptomonedas a una billetera

externa (wallet) fuera de la plataforma de intercambio.

Es importante considerar que invertir en criptomonedas conlleva riesgos y es
importante mantener una mentalidad disciplinada y educada. No dudes en buscar
asesoramiento financiero profesional y seguir aprendiendo sobre el mercado de

criptomonedas a medida que avanzas en tu viaje de inversion.

5.3 Formulacion

El Banco Mundial describe la inclusion financiera como un factor clave para
reducir la pobreza y promover la prosperidad. En otras palabras, la inclusion financiera
se refiere al acceso general de personas y empresas a diversos productos y servicios
financieros Utiles y asequibles que satisfagan sus necesidades e interactlien en un
mercado financiero, tales como: transacciones, pagos, ahorros, créditos y seguros

realizados de forma responsable y sostenible.

El acceso a servicios financieros facilita la vida cotidiana y ayuda a las familias
y empresas a planificar objetivos a largo plazo incluso para emergencias inesperadas.
Como titulares de cuentas, es mas probable que las personas utilicen otros servicios
financieros, como créditos y seguros, para iniciar y ampliar negocios, invertir en
educacion o salud, gestionar riesgos y capear crisis financieras, lo que puede mejorar su

calidad de vida en general.
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En Ecuador, segun los reportes emitidos por la Red de Instituciones Financieras
(RFD) EI 51% de los adultos mayores de 15 afios tiene una cuenta en una institucion
financiera. La proporcion de la poblacidn que tiene una cuenta ha aumentado en los
altimos 8 afos (2011-2017), pero el crecimiento ha sido méas lento que otros paises de
la region en el mismo periodo. Lo que se logro evidencia en este estudio son las
principales razones por las cuales el 49% no acceden al sistema financiero en el

Ecuador, tales como:

e La falta de acceso radica en el alto costo de los productos financieros
e Dificultades en los tramites para acceder a estos productos,
e Distancia de los puntos de atencidn financiera,

e Falta de confianza en las instituciones financieras.

La poblacién indica un alto nivel de uso informal de productos financieros y un

bajo nivel de adopcidn de servicios financieros digitales.

FIGURA 2. Indicador de tenencia de cuentas en LAC
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Figura 52. Indicador de tenencia de cuentas en LAC.
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Fuente: Banco Mundial, Global Findex.

Al realizar el presente anélisis de los tipos de inversion financiera existentes en
Ecuador para generar una propuesta de ahorro e inversion que fortalezca la cultura
financiera, dirigida a personas con excedentes de recursos. Evidenciamos que la
situacion actual en la que el Ecuador se encuentra en materia de educacion financiera y
la incidencia de esta en el bienestar financiero de la poblacion, a pesar de que a nivel de
LA Ecuador se posiciona como uno de los paises con mayores indices de cobertura, aun
asi hay un gran margen, incluir dentro del curriculo nacional de escuelas, colegios y
educacidn superior, a la educacion financiera como un eje transversal, que permita
cambiar comportamientos y generar habitos financiero adecuados desde edades

tempranas.

Por lo tanto, la propuesta de este analisis esta determinado a generar cultura
financiera con el uso progresivo de una de les herramientas mas didacticas y sencillas
de utilizar como lo es un simulador financiero, INVERTE SMART. Esta plataforma
proveera de informacion oportuna y didactica al alcance de las personas que busquen
entender como funcionan las diferentes herramientas de inversidn y ahorro que existen
en el mercado financiero ecuatoriano. Ademas de que permita realizar previsiones
financieras a personas que buscan incrementar sus recursos con los diferentes tipos de
simulaciones en Bancos, Bolsa de Valores y Criptomonedas ayudandoles a tomar la

mejor decision basados en informacion oportuna y datos historicos o datos previstos.

Simulaciones en el Sistema Bancario.
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Asobanca a junio 2023, crecieron considerablemente a USD 42 millones en
relacion con el mes de Mayo, es decir, el 0,1%. Se cerr0 a junio en USD 43.866
millones, en términos porcentuales se determind un crecimiento del 7,2% respecto al
mismo mes de junio de 2022.Un crecimiento del 7,2% respecto al mismo mes de junio
de 2022.EI dato que mas llama la atencidn son los depdsitos a plazo que incrementaron

significativamente en un 20.6%, es decir, USD 3.201 millones.

Tabla 9. Depdsitos Sistema Bancario.

Depositos Sistema Bancario (Junio 22- Junio 23) Miles de millones

Productos Junio-2022 Diciembre-2022 Mayo0-2023 Junio-2023
Depdsitos Monetarios  12.172,00 12.206,00 11.928,00 11.598,00
Depdsitos Ahorro 11.156,00 11.686,00 11.426,00  11.294,00
Depdsitos a Plazo 15.550,00 17.600,00 18.285,00 18.752,00
Otros depositos 2.052,00 2.152,00 2.184,00 2.222,00
Total depdsitos 40.930,00 43.644,00 43.823,00  43.866,00

Fuente: Asobanca.

El Junta de Politica y Regulacion Financiera, emiti6 a través del BCE en agosto
del afio 2023 el reporte de Tasas de Interés Efectivas Maximas los porcentajes actuales
con los que cuenta el sistema bancario para las diferentes referencias establecidas en el
sistema financiero, se evidencia que en efecto son tasas relativamente bajas en donde la

que mas paga son de depdsitos a plazo del 7.31% anual.

Tabla 10. Tasas de interés pasivas efectivas.

TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO

Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Depdsitos a plazo* 7,31 Depdsitos de Ahorro 1,46
Depdsitos monetarios 1,06 Depdsitos de Tarjetahabientes | 1,18
Operaciones de Reporto 1,5

3. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO




Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plazo 30-60 5,97 Plazo 121-180 7,47
Plazo 61-90 6,81 Plazo 181-360 7,67
Plazo 91-120 6,73 Plazo 361y mas 8,96

4. OTRAS TASAS REFERENCIALES
Tasa Pasiva Referencial 7,31 Tasa Legal 9,29
Tasa Activa Referencial 9,29 Tasa Maxima Convencional 9,66

115

Las captaciones de depdsitos a plazo se mantienen en el 7.31% de tasa de interés

pasiva al cierre de junio de 2023, herramienta fundamental que INVERTE SMART

tendré contemplado dentro de su simulacion, dado que la transformacion digital de la

banca ha logrado promover las microfinanzas, los pagos digitales y la inclusion

financiera de mujeres, jovenes y personas en situacion de pobreza.

Simulaciones en linea con en el sistema bancario para inversionistas que buscan

incrementar sus recursos desde la herramienta financiera a plazo fijo en las

instituciones financieras. Personalizar las inversiones, ganar dinero por ahorrar dinero.

Decidir el tiempo que se quiera recibir los intereses. Para acceder a esta herramienta

financiera es importante considerar que el inversionista debe crear una cuenta de ahorro

en la institucidn que se desea realizar la inversion.
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Inversion a plazo fijo en Stooala
linea

el

Banco Pichincha

Calcula tu Péliza de Inversion Digital

Banco Guayaquil

Banco Produbanco

Figura 53. Simuladores de inversion.

Fuente: Bancos Pichincha, Guayaquil y Produbanco.

El mercado de valores esta regulado por la Ley del Mercado de Valores

conforme al Codigo Organico Monetario y Financiero. Es decir, cada inversion

realizada viene acompafiada de una seguridad que ha sido sometida a estrictos controles

y analisis antes de ser aprobada por las autoridades regulatorias. Ademas, los titulos

ahora estan desmaterializados, la inversion no corre el riesgo de perder papel.

Actualmente, todos los movimientos se registran digitalmente en organismos

denominados depositarios centralizados de valores, los cuales también se encuentran

regulados por la Ley del Mercado de Valores.

En Invierte Smart el inversor tendré acceso a simulaciones seguras de acuerdo

con la gestion realizada por la casa de bolsa. Un dato interesante es la estabilidad que se
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observa en el mercado accionario ecuatoriano en comparacion con otros mercados de

diferentes paises de la region.

Simulaciones en Renta fija a corto plazo

SIMULADOR DE INVERSIONES

INVERSIONES CORTO PLAZO  INVERSIONES LARGO PLAZO  ACCIONES

Kl SELECCIONE LA INVERSION DESEADA
Seleccione la empresa a invertir
Profermaco 7
Seleccione of plazo al que desea invertis P?v?_]-‘ rrrrr
Clase 359 DIAS | 359 Dias 3]
PROFERMACO | CORTO PLAZO | 359 DIAS | 7.50% RENDIMIENTO
Clase :359DIAS Plazo- 359 Tasa de Rendimient: 7 0%
6 e procucos para o sacor ferstera y
ta una opén protesionsl, hindada & Independents de  Capacitad o que Is compafa cumpia con 5L OIgECANES Conlactuales
INGRESE EL MONTO QUE DESEA INVERTIR Y LA FECHA DE RESULTADOS
INVERSION MONTO A DESEMBOLSAR 1) TSR
Monto que desea Invertir TN NERTEETN <5000.00
GAN 9
ha da a inversic
13 agosto, 2023 RENDIMIE
A FECHA DE VENCIMIENTO ()
Lanzar Simutacion 6 agosto, 2024
1) Al monto & desembolsar se suman las comisiones de bolsa de valores y casa de valores.

Figura 54. Simulaciones en renta fija a corto plazo.

Fuente: Mercapital.
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Simulaciones en Renta Fija a largo plazo

SIMULADUK DE INVERSIUNES

INVERSIONES CORTO PLAZO  INVERSIONES LARGOPLAZO  ACCIONES

SELECCIONE LA INVERSION DESEADA

S R—
Almec v
N ®Alimec
Clase B | 1080 Dias (3 afios) 5
ALIMEC | LARGO PLAZO | CLASE B | 1080 DIAS | 8 00% RENDIMIENTO
Clase 8 Piazn: 1000 Tena de et 9%, Amricacn e Coptl Al Vercimerto  Amrizacen de bteses - Trmeskal
N —
Bl INGRESE EL MONTO QUE DESEA INVERTIR Y LA FECHA DE INVERSION Bl ResuLTADOS
Nioo qus deses vty
= Periodo Capital nterés Amoruzacion Fecha de Pago
' 5500000 s10000 5000 134002023
e 2 $5000.00 510000 $0.00 1302023
31 agosto, 2023
B 5500000 $10000 5000 10d2023
4 $500000 510000 s000 13Ens2024
5 5500000 10000 5000 13A02024
s 5500000 $10000 5000 1302024
7 5500000 $10000 5000 13002024
s $5000.00 510000 5000 13Ene-2025
9 5500000 $10000 5000 138002025
1 5500000 $10000 5000 13002025
n coca cuam snom s2.00
2 5500000 $100.00 $5000.00 13-Ene-2026

$100( $5000.00

MONTO ADESEMBOLSAR (1)
PLAZO POR VENCER
RENDIMIENTO,

(1)E1 valor a desembolsar no incluye comisiones de bolsa de valores y de casa de valores, o cualquier oira comision que se pudiera generar. Las tablas de amortzacién se generan
automaticamente y pocian existir pequeftas variaciones respecto a las tablas de amortizacidn en 0s prospectos de oferta publica. Pueden existi diferencias en el caiculo real de
liquidacibn. El monto puede ser mayor a lo que se desea inverli porque pueden existi infereses transcurridos de uno o més perfodos

Figura 55. Simulaciones en renta fija a largo plazo.

Fuente: Mercapital.

Simulador de Renta Variable — Acciones.

SIMULADOR DE ACCIONES

PAPEL COMERCIAL  OBLIGACIONES  ACCIONES

LAS ACCIONES SON TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Representan una fraccion del capital de una compaiiia, por lo que el propietario de las acciones se convierte
parcialmente en duefio de la compaiiia en proporcion al nimero de acciones que posea

SIMULADOR DE ACCIONES DE LA BOLSA DE VALORES DE QUITO

Ir al Simulador de
Acciones de la BVQ

[ invierte yat |

Figura 56. Simulador de acciones.

Fuente: Mercapital.
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)/}
By/() BOLSA DE VALORES QUITO
# MERCADOS~ NORMATIVAv ESTADISTICASw CASAS CAPACITACION BLOG&NOTICIASv  CONTACTO _

RENDIMIENTOS

Inicio /Mereados / Mercado en Linea / Cal

CALCULADORA DE RENDIMIENTOS
Emisor Monto Inversion $ Fecha de Inicio Fecha de Corte
UNACEMSiCUADOR 5,000.00 13-Ago-2021 13-Ago-2023
- Aot acio Dividendos | Acciones Recibidas
e ‘ o e o Efectivo _|por Capitalizacion de|
recibido Utilidades
Precio Fecha Inicio $ 982 Rendimiento Total % 0.0000
Precio Fecha Final $ 9.82 Rendimiento Anual % -0.0162
Precio % 0.00 [Tiempo Inversién Afios 2.00
[ Calcular
Jacgane=a 509 Dividendos Efectivo Recibido $ 0.00
Fecha Inicio |
[|Acciones a 500 ;Acciones Recibidas por 0
Fecha Final |[Capitalizacién de Utilidades
[Acciones % 0.00 [[Monto al Final de la Inversion $ 4,998.38
Regresar
Importante
“Los datos presentados en esta calculadora son histéricos de manera que no garantizan ni
tendencias ni rendimientos futuros y tampoco implican una certificacién sobre la bondad
del valor inscrito ni sobre la solvencia del emisor.
Las decisiones de inversién tomadas en base a estos datos, no comprometeran la
responsabilidad de la Bolsa de Valores de Quito.”

Figura 57. Calculadora de rendimiento de acciones

Fuente: Bolsa de Valores Quito.

Simulador de Criptomonedas

Este ejercicio se realizé en la blockchain o plataforma de BINANCE.
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Compra, haz trading y
holding de mas de
350 criptomonedas en
Binance

Haz trading de Bitcoin gratis >
& Registrarse con email o teléfono
o puedes continuar con

G Google & Apple

Q iniciarsesion | SRegistrase A T & ¢

. "’
<«
[

eNg Binance NFT

Bitcoin

Figura 58. Inicio de sesion plataforma Binance.

Fuente: Binance

Una vez registrado con su cuenta de google podremos acceder al primer paso

que es depositar en tu cuenta BINANCE tu dinero para tener con que trabajar.

HH Comprar Cripto (USD) *+ Mercados *+ Trade * Derivados* Finanzas* Mas~

Deposita en tu cuenta

Agrega fondos con fiat o cripto a tu billetera y comienza a hacer trading lo antes posible

Depositar en la cuenta

Q | &Depisito  Gilleterav  Ordenes~ (@) p_ oo

Figura 59. Deposito en la cuenta de Binance.

Fuente: Binance
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La plataforma te enviara a una ventana para que realices la transaccion, de la siguiente

manera:

Figura 60.
Binance.

Fuente:

En este caso

Make your first deposit, get a 30 USDT trading fee rebate voucher! > X

Reclama tu recompensa exclusiva
aqui

¥ 08DOSHO02M47S

Comprar cripto  ©
v C ipt t efect Comprar

Deposito de cripto  © Video tut

Transacciones en

v Depositar

Recibir cripto ©
- tos de forma f 1 1 Recibir

Binance

elegiremos comprar

Criptomonedas. El sistema te arroja una conversion de cuantos dolares te costaria

comprar 1 criptomoneda en este caso elegimos BTC o BITCOIN.

$ -0.33%
BTC/USD $29,315.80
2911

Figura 61. Conversion ddlares a criptomoneda.

Fuente: Binance
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Como podemos evidenciar, es un valor muy alto ya que si compramos 1 BTC
nos costaria $29,315.80 ddlares cada BTC, estd en nosotros ver en cuanto podemos
invertir y cuanto no, no olvidemos que es un mercado muy volatil, pero con la compra

y venta de estos se puede recuperar.

Comprar Vender

Precio estimado 1 BTC = 29,337.86 USD 1t

TO,

1)

0
A

3000 $ usp >

Recibir

0.10225695 BTC >

Figura 62. Precio estimado criptomonedas.

Fuente: Binance

Tomar en cuenta que si el bitcoin sube su precio nuestra ganancia también y ahi

es cuando tenemos que vender.
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0.00000000 BTC ©

2932399 USDT

0,1022 BTC
<

2996,9117780 USDT

2.2476838335 USDT

Vender BTC

Figura 63. Movimiento de criptomonedas

Fuente: Binance

En la gréfica de velas podemos visualizar que todo el mes actual ha sido de alza

y baja, es donde nosotros debemos saber en qué momento vender o comprar.

Figura 64. Tendencias en la compra y venta de criptomonedas

Fuente: Binance
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Si decidiéramos vender este momento, de los 3000 USD invertidos nos

devolverian 2996,91

Dandonos asi una pérdida de 3,09 USD para un ejemplo no es mucha la perdida,

pero eso nos da pie a que analicemos bien el mercado y los tiempos de compra y venta.

CAPITULO VI

6. Aspectos administrativos

Dentro de los aspectos administrativos se puede mencionar los recursos que son
utilizados para impulsar la propuesta anteriormente definida. En el presente proyecto se
pueden identificar los siguientes: recursos humanos, materiales, tecnologicos y

financieros, detallados a continuacion:

6.1 Recursos

e Recursos humanos
Estudiantes de la UIDE
Docente tutor
Desarrollador de software
e Recursos materiales
Suministros de oficina
e Recursos tecnoldgicos

Pagina web



Simulador financiero
Dominio local

e Recursos financieros
Honorarios desarrollador

Montaje de la pagina web

6.2 Presupuesto

Tabla 11. Propuesta de implementacion.

Detalle de gastos

Valor

Honorarios profesionales
Dominio pégina web
Internet

Movilizacion
Alimentacion

TOTAL

US$ 75
US$ 75
US$ 20
US$ 25
US$ 11
US$ 206

Fuente: Elaboracion propia

Para poner en marcha la implementacion de la propuesta, se ha incurrido en

gastos relacionados con la sostenibilidad del proyecto, donde se fijan valores por

honorarios profesionales, dominio de pagina web, internet, movilizacién y

alimentacion; en donde se visualizan rubros de naturaleza fija y otros de naturaleza

variable que aumenta segun los integrantes del proyecto.

6.3 Cronograma

Tabla 12. Cronograma analisis de ahorro e inversion
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Cap. Detalle Responsable Semana N
1234567891011 12 13 14 15 16
I Antecedentes Henry Diaz X X
Anélisis de
Il involucrados Viviana Vaca X X
Problemas y
11 objetivos Jessica Ayala X X
Anélisis de
IV alternativas Lisbeth Serrano X X
V  Propuesta Integrantes X X X X
Aspectos
VI administrativos Jessica Ayala X X
Conclusiones y
VIl recomendaciones Viviana Vaca X X

Fuente: Elaboracion propia.

CAPITULO VII

7. Conclusiones y recomendaciones

7.1 Conclusiones

En el Ecuador, producto de la deficiente cultura financiera que ha imperado
durante varios afios, cada vez son mas notorios los pocos beneficios que han traido
estas practicas tanto para la economia del pais, como para la calidad de vida con la que
cuentan las personas en la actualidad. Es asi como esta situacion termina desembocando
en el estancamiento de proyectos financieros e incluso en la desestabilidad en la

economia del hogar.

El presente proyecto frente al analisis de este panorama genera una propuesta
para mitigar las causas que originan esta problematica; en tal sentido, se concluye en
reconocer la necesidad latente de trabajar simultineamente los tres agentes

involucrados que son: la academia, el sistema financiero y la poblacion ecuatoriana. De
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esta manera, sera mucho mas factible poner en marcha la presente propuesta y como
resultado, se lograra robustecer el conocimiento financiero y brindar soporte en las

decisiones tanto de ahorro como de inversion.

7.2 Recomendaciones

De acuerdo con el analisis realizado se recomienda que se debe tener claro lo
que quieres lograr mas alla de la respuesta obvia: "ganar dinero”. Se trata de calcular la
productividad que puede lograr, los plazos que necesita para lograrlo y los riesgos que

esta dispuesto a asumir en los diferentes métodos de inversion que hemos propuesto.

Al analizar cada uno de los instrumentos que genera inversion es recomendable
impulsar algunos programas creados por la banca y la bolsa donde cada uno de ellos

logren trabajan conjuntamente tanto con otras instituciones o con las universidades.

Se recomienda hacer un buen uso tanto del conocimiento adquirido como el uso
de nuestro simulador, sabemos que el futuro de la mayoria de las empresas yace en el
campo digital y este lograra que alcance un nivel importante para las personas que

tengan la necesidad o las que lo requieran.

Es recomendable un buen analisis del campo en el que vamos a trabajar y lograr
involucrarnos en cada uno de ellos, asi podremos lograr tener un conocimiento mas
amplio y buscar nuevos métodos de ahorro e inversion como son los metaversos. Con
este lograremos involucrarnos mas en el mundo digital y sobre todo para futuras

generaciones.
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