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Resumen Ejecutivo

Los instrumentos financieros del portafolio que manejan las instituciones financieras son
muy variados y con distintas caracteristicas generales de los instrumentos como especificas por

el tratamiento al que se deben someter por estar bajo el control de un ente regulador del estado.

Es importante mencionar que, el grupo 13 de portafolio de inversiones se constituye
como el segundo destino de los activos productivos que mantienen las entidades financieras
locales dentro de la estructura de su balance general, por lo que su andlisis siempre sera relevante

para cada organizacion.

Por lo que el presente estudio partira de las generalidades hacia el manejo especifico del
portafolio de inversiones de una Importante Institucién Financiera del pais. Donde, generalmente
las decisiones de colocacion y control se visionan desde el negocio bajo criterios financieros de
gran utilidad, dejando una oportunidad al analisis sobre la funcionalidad contable, la cual nos
permite fortalecer el control interno, asi también, generar conclusiones importantes para

contribuir con la toma de decisiones por parte del o los responsables.

Es decir, la funcion del &rea de contabilidad ira mas alla de la vision tradicional de
generar y reportar un balance a crear valor a través de procesar la informacion que tiene a su

disposicién mediante la propuesta de un modelo.
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Abstract

The financial instruments in the portfolio managed by financial institutions are very
varied and have different general and specific characteristics due to the treatment to which they

must be subjected because they are under the control of a state regulatory entity.

It is important to mention that group 13 of the investment portfolio is the second
destination of the productive assets held by local financial institutions within the structure of

their balance sheet, so its analysis will always be relevant for each organization.

Therefore, this study will start from the generalities towards the specific management of
the investment portfolio of an important financial institution in the country. Where, generally, the
placement and control decisions are viewed from the business under very useful financial
criteria, leaving an opportunity to analyze the accounting functionality, which allows us to
strengthen the internal control, as well as to generate important conclusions to contribute to the

decision making by the person or persons in charge.

In other words, the function of the accounting area will go beyond the traditional vision
of generating and reporting a balance sheet to create value by processing the information

available to it through the proposal of a model.
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GLOSARIO

ACTIVO FINANCIERO: acuerdo contractual entre dos partes que involucra la accion
de compraventa que generan un compromiso de entrada y salida de dinero. También
denominados instrumentos financieros, son aquellos que poseen cualquiera de las siguientes
formas: i) efectivo; ii) derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de un
tercero; iii) derecho contractual a intercambiar instrumentos financieros con un tercero en
condiciones potencialmente favorables; y, iv) un instrumento representativo de capital de otra
empresa;

CETES: Los Certificados de Tesoreria (Cetes) son papeles de deuda interna que le
permiten al Gobierno Central inyectar liquidez para cumplir con sus obligaciones. Aunque
vencen a corto plazo, hasta 360 dias, los Cetes le permiten al Gobierno Central captar liquidez
para cubrir los pagos del Presupuesto General del Estado (PGE).

COSTO AMORTIZADO: Es el valor inicial de dicho activo menos los reembolsos del
principal, mas la amortizacion acumulada, calculada con el método de la tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento

COSTOS DE TRANSACCION: Son los costos incrementales directamente atribuibles
a la compra, emision, venta o disposicion de un activo financiero. Un costo incremental es aquel
en el que no se habria incurrido si la institucion del sistema financiero no hubiese adquirido,
emitido, vendido o dispuesto del instrumento financiero; incluyen honorarios y comisiones
pagadas a los agentes, asesores, comisionistas e intermediarios; tasas establecidas por las
agencias reguladoras y bolsas de valores; asi como impuestos y otros derechos. Los costos de
transaccion no incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos internos

de administracién o costos de mantenimiento.
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FUENTES ALTERNATIVAS DE PRECIO: En el caso de titulos que no tengan
fuentes formales de libre acceso, tales como Bloomberg o Reuters, la opcion de rescate de
precios a través de brokers de reconocido desempefio local o internacional, constituye una fuente
alternativa de precios, siempre y cuando actien en condiciones de independencia.

FUENTES DE PRECIO DE LIBRE ACCESO: Son aquellas provistas a través de los
sistemas de informacion Bloomberg, Reuters, u otros de caracteristicas similares que brinden
servicios en el pais, asi como de bolsas de valores supervisadas y reguladas por las autoridades
correspondientes.

INTERES: consiste en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y
por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de ganancia.

INSTRUMENTOS DE INVERSION: Se incluye en esta definicion a los instrumentos
representativos de deuda, instrumentos representativos de capital y otros instrumentos que
determine la Superintendencia de Bancos.

MANTENIDO PARA NEGOCIAR: activo o pasivo financiero que se compra o se
incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo o de volver a comprarlo en un futuro
cercano.

MERCADO ACTIVO: Se presenta cuando los precios de cotizacion se obtienen en
forma permanente y sistematica a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucidn sectorial, de un servicio de fijacion de precios o de un organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes

gue actuan en situacion de independencia mutua.
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METODO DEL INTERES EFECTIVO: El método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo o un pasivo financieros y para la distribucion y reconocimiento de
los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del periodo a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo.

TITULARIZACIONES: Es el proceso mediante el cual se emiten valores susceptibles
de ser colocados y negociados libremente en el mercado bursatil, emitidos con cargo a un
patrimonio autdbnomo.

VALOR RAZONABLE: precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Es una medicién basada en el mercado. Es el precio por el que puede ser
intercambiado un instrumento financiero en un determinado momento, en una transaccion libre y
voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas e independientes entre si.

VALORACION POSTERIOR: determinacion del valor razonable en periodos
posteriores.

ACCRUAL.: Apropiacion de intereses de forma diaria durante el periodo de vigencia la

inversion.



CAPITULO |

1. ANTECEDENTES

1.01 Contexto

La salud financiera de un Estado es claramente visible en las estadisticas del sector
financiero y de correcta lectura se desprenden las regulaciones normativas, tributarias y la
construccion de politicas monetarias y/o financieras.

En las actividades permitidas por el Codigo Organico Monetario y Financiero se
encuentran las primordiales de intermediacion financiera, como la colocacion de cartera y la de
inversiones en instrumentos financieros del portafolio, cada una con sus caracteristicas
particulares. Siendo asi que el segundo destino de colocacion de las IFI’s, en el Ecuador, por
debajo de la cartera, es el realizado a instrumentos financieros del portafolio.

Asi también, se considera al analisis financiero como una herramienta que genera valor al
otorgar elementos de peso para la toma de decisiones en una organizacion y mas aun de una
institucion financiera la cual se debe a sus depositantes.

1.02 Justificacion

1.02.1 Justificacion Tedrica

Como lo define Marco Sanjuan, en el portal economipedia, “Una institucion financiera es
una comparfiia con animo de lucro que tiene como actividad la prestacion de servicios financieros
a los agentes economicos de la sociedad” (Sanjuan, 2018). Y uno de los aspectos fundamentales
de este tipo de negocio es la colocacion de inversiones.

En Ecuador las instituciones financieras bancarias estan vigilados y controlados por la
Superintendencia de Bancos, y su reglamentacion se basa en aplicacion de:

- Constitucion de la Republica del Ecuador


https://economipedia.com/definiciones/animo-de-lucro.html

- Cddigo Organico Monetario y Financiero
- Marco Normativo
- Catalogo Unico de Cuentas

En tanto la politica tributaria, el Servicio de Rentas Internas es el organismo encargado
de administrarla y hacer cumplir las leyes, reglamentos y resoluciones relacionadas.

El ente encargado de generar la politica monetaria y financiera es la Junta de Politica de
Regulacion Monetaria, la cual mediante el Codigo Organico Monetario y Financiero detalla el
actuar y control sobre las instituciones financieras. Por lo que en el Libro 1 Art 194 seccion 5,
sefiala las actividades que tienen permitido ejercer las IFI"s, donde se incluye la colocacion de
inversiones, entre otras.

6.- Negociar titulos valores y descontar letras documentarias sobre el exterior o
hacer adelantos sobre ellas;7.- Adquirir, conservar y enajenar, por cuenta propia o de
terceros, titulos emitidos por el ente rector de las finanzas pablicas y por el Banco Central
del Ecuador; 8.- Adquirir, conservar 0 enajenar, por cuenta propia, valores de renta fija,
de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercado de Valores, y otros titulos de crédito
establecidos en el Cédigo de Comercio y otras leyes, asi como valores representativos de
derechos sobre estos. (Junta de Politica y Regulacion Financiera , 2022)

El Codigo Orgéanico Monetario y Financiero en el Libro 1 seccién 6, indica
especificaciones sobre la gestion y calidad de los activos, en el que se incluye los arriba
descritos.

Seccion 6 De los activos, limites de crédito y provisiones: Articulo 203.- Gestidn
financiera de los activos. Las entidades del sistema financiero nacional estan obligadas a

cumplir las normas de composicion en la estructura de activos financieros de sus balances



y los requisitos para la adquisicion de instrumentos financieros de inversion, de acuerdo

con lo que establezca la Junta. Articulo 204.- Calidad de activos, contingentes y

constitucion de provisiones. Las entidades del sistema financiero nacional, a efecto de

reflejar la verdadera calidad de los activos y contingentes, los calificaran
permanentemente y constituiran las provisiones que establece este Cédigo y las
regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera para
cubrir los riesgos de incobrabilidad, la pérdida del valor de los activos y para apuntalar el

adecuado desempefio macroecondmico. (Junta de Politica y Regulacion Financiera ,

2022)

En esa linea, con lo anteriormente expuesto, EL CATALOGO UNICO DE CUENTAS
sefnala: “Un sistema contable debidamente fundamentado en conceptos y principios basicos de
aplicacion obligatoria, esto es, en un marco conceptual, constituye el soporte estructural sobre el
cual descansa la regulacion prudencial en conjunto” (Superintendencia de Bancos, 2021)

Por lo que el uso del catalogo es la piedra angular de la contabilidad bancaria y de su
adecuado uso depende los resultados reflejados en el balance.

Respecto del analisis financiero, Hernandez, lo define como “...una técnica de
evaluacion del comportamiento operativo de una empresa, que facilite el diagnostico de la
situacion actual y la prediccion de cualquier acontecimiento futuro; a su vez esta orientado hacia
la consecucion de objetivos preestablecidos.” (Hernandez, 2005)

La importancia del analisis financiero radica en que se constituye como una herramienta
atil para poder tomar decisiones dentro de una empresa.

... un complemento tanto de la teoria de las finanzas como de la practica contable.

En la realidad, resulta dificil evaluar o juzgar el proceso contable sin conocer los posibles



usos que se le pueden dar a la informacion que éste genera. Del mismo modo, un

conocimiento a nivel conceptual de la teoria de las finanzas tiene poca utilidad préctica si

se desconoce la informacion que sirve de base para la toma de decisiones financieras. El
analista financiero proporciona como resultado de su andlisis informacion util para la
toma de decisiones financieras, para ello hace uso de la informacion generada por la
contabilidad (también suele manejar informacidn extracontable) y de los modelos

tedricos que nos brindan las finanzas. (Gil, 2004)

1.02.2 Justificacién Metodoldgica

Para cubrir el problema planteado se ha visto conveniente manejar una metodologia
mixta bajo el esquema de un estudio analitico y descriptivo.

El analisis cuantitativo se basara sobre la informacion pablica disponible en las paginas
de los entes reguladores de las IFI’s, sobre la cual se generara investigacion y analisis de
estadisticas e indicadores dentro del periodo comprendido entre enero 2021 a diciembre 2022,
con aplicacion de intervalos trimestrales.

Mientras tanto el analisis cualitativo se basara en el estudio de la normativa vigente,
respecto al manejo del portafolio de inversiones emitidos por los 6rganos competentes.

1.02.3 Justificacion Préactica

El presente trabajo sera de caracter académico con la finalidad de obtener el titulo de
tercer nivel de Licenciado en Contabilidad y Auditoria, fortaleciendo el conocimiento técnico en
el ambito de contabilidad bancaria.

1.03 Definicién del problema central

En base al caso de estudio se ha identificado el problema central como “FALTA DE UN

MODELO INTERNO ESTANDARIZADO DE ANALISIS DEL PORTAFOLIO DE



INVERSIONES EN FUNCION DE SALDOS Y DINAMICAS CONTABLES DE UNA
INSTITUCION FINANCIERA IMPORTANTE DEL PAIS, QUE PERMITA FORTALECER
SU SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES”.

Si bien la Institucion cuenta con un modelo fortalecido de negocio en la colocacion,
diversificacion, manejo del riesgo y control del portafolio de inversiones; el analisis contable no
cuenta con un modelo estandarizado para este proceso.

1.03.1 Matriz T

Luego de haber definido el problema central, se ve necesario vislumbrar cual seria el
escenario si no se implementara accién alguna y otro en el que, por lo contrario, ciertas acciones
pudieran llevarlo a una mejor situacion.

La matriz T permite esquematizar las barreras para poder llegar al mejor escenario y

también aquellas fuerzas que pueden impulsar a conseguirlo.



Tabla 1

Andlisis de fuerzas “T”

ANALISIS DE FUERZAS T
SITUACION EMPEORADA SITUACION ACTUAL SITUACION MEJORADA

FALTA DE UN MODELO INTERNO ESTANDARIZADO

DE ANALISIS DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES EN
Control empirico sin un modelo de analisis FUNCION DE SALDOS Y DINAMICAS CONTABLES DE Contar con un andlisis contable y financiero
estandarizado que puede reflejarse como UNA INSTITUCION FINANCIERA IMPORTANTE DEL que permita fortalecer el control interno y

una debilidad en el control interno contable.  PAIS, QUE PERMITA FORTALECER SU SISTEMADE  coadyuvar a la adecuada toma de decisiones.
CONTROL INTERNO Y COADYUVAR A LA TOMA DE

DECISIONES
FUERZAS IMPULSADORAS | PC | PC FUERZAS BLOQUEADORAS
Se dispone de informacion normativa -
regulatoria para la correcta aplicacion de 3 5 3 2 Posible ambigtiedad en la normativa
los procedimientos contables en los regulatoria que no pueda ser aclarada.
distintos escenarios.
Existencia de indicadores financieros de Exu_ste I!r_nltada |n_fo r_ma clon sob_re T
o ) 2 5 3 2 aplicabilidad de indicadores a instituciones
aplicabilidad universal. .
financieras.
Gran cantidad de informacion piblica Informacion sensible en cada lnstltucnn_ que
4 4 4 3 no puede ser revelada, ya genera ventaja

disponible para el anélisis de los datos.
sobre otra.

Nota: Esta matriz permite analizar la situacion positiva, negativa y actual del problema planteado
sujeto a un analisis de estudio.

Para el caso de estudio o problema planteado, la situacion mejorada seria “Contar con un
andlisis contable y financiero que permita fortalecer el control interno y coadyuvar a la adecuada
toma de decisiones”. Donde, las fuerzas impulsadoras serian, entre otras, el disponer de gran
cantidad de informacion financiera publica; la existencia de indicadores financieros de
aplicabilidad universal y la regulacién normativa a disposicion. Por el contrario, la situacion

empeorada radica en el impacto econémico, reputacional y tributario.



CAPITULO I

2. ANALISIS DE INVOLUCRADOS

2.01 Mapeo de involucrados

El mapa de involucrados es una herramienta de visualizacion donde se detalla a las

personas o instituciones involucradas en el desarrollo de un proyecto de estudio o analisis, donde

se determina el rol que cumplira dentro del trabajo de investigacion, cada uno de estos

involucrados proporcionaran informacion para el desarrollo del proyecto.

Figura l

Mapeo de involucrados

Banco Central del
Ecuador

¢

MAPEO DE INVOLUCRADOS

Superintendencia de
Bancos

ESTADO

Servicio de Rentas
Internas

Falta de un modelo intemno estandarizado de
analisis del portafolio de inversiones en
funcion de saldos y dindmicas contables de

una Insttucion financiera importante del pais,

que permita fortalecer susistema de control
interno y coadyuvara la toma de decisiones.

ENTIDADES
FINANCIERAS
DEL PAIS

V

SENECYT

¥

Universidad Internacional
del Ecuador

»

Institucion Financiera
representativa del pais

Nota: Esta tabla muestra las instituciones claves involucradas en el desarrollo del analisis de

estudio.

Para el problema detectado “Falta de un modelo interno estandarizado de analisis del

portafolio de inversiones en funcion de saldos y dinamicas contables de una institucion



financiera importante del pais, que permita fortalecer su sistema de control interno y coadyuvar a
la toma de decisiones”, el proyecto se desarrollard bajo la concepcion de un estudio contable -
financiero en una institucién del sector financiero del Ecuador regulado por la Superintendencia
de Bancos, y para lo expuesto, las instituciones involucradas sobre las cuales se ha detectado un
nivel de impacto son: las instituciones financieras, de la cual se toma el presente caso de estudio;
la SENECYT, como entidad del estado que ejerce la rectoria de la educacién superior por medio
de la Universidad Internacional del Ecuador evaluaran el proyecto, y el estado representado a
través de sus organismos reguladores.

Por otro lado, tiene la finalidad de generar un trabajo de titulacién para la obtencion del
titulo de Licenciado en Contabilidad y Auditoria; el cual sera evaluado y aprobado por la
Universidad Internacional del Ecuador.

El Estado es considerado como uno de los involucrados mas relevantes, ya que cuenta
con entes reguladores que permiten controlar y mitigar los riesgos implicitos en la
intermediacion financiera. Entre estos se puede mencionar: Banco Central del Ecuador, que por
medio de la Junta Reguladora Monetaria buscan la integridad monetaria en las entidades
financieras; el Servicio de Rentas Internas como recaudadora tributaria y la Superintendencia de
Bancos que controla y supervisa el adecuado registro de las inversiones y otras funciones de las
entidades financieras del pais.

2.02 Matriz de analisis de involucrados

Es una herramienta que determina los principales involucrados en el plan de trabajo, en
esta matriz se describe los intereses que los involucrados tiene sobre el tema de estudio o analisis

gue se encuentra sujetos a encontrar una solucién a un problema percibido, en bases a las



herramientas identificadas por cada involucrado y que seran aprovechadas de manera eficaz para
la ejecucion del proyecto.

Dentro del mapeo de involucrados se identificaron como principales involucrados al:
Banco Central del Ecuador BCE, Servicio de Rentas Internas SRI, Institucion caso de estudio,
Superintendencia de Bancos SB y la Universidad Internacional del Ecuador UIDE.
Tabla 2

Matriz de analisis de involucrados

ACTORES INTERESES SOBRE EL PROBLEMAS RECURSOS, MANDATOS Y  INTERESES SOBRE EL CONFLICTOS
INVOLUCRADOS PROBLEMA CENTRAL PERCIBIDOS CAPACIDADES PROYECTO POTENCIALES
No se ha revelado ninatin Instructivo sobre la matriz de Presentar correcta
Banco Central del Garantizar fiabilidad de la roblema. Se re uier:,g sectorizacion institucional de la sectorizacion sobre la Gran cantidad de informacion
Ecuador informacion ﬁ\it‘ r rie.s s q economia en los registros contables  informacion procesada por la  emitida por IFIS
foar riesgo del sisitema financiero institucion financiera
. . S LORTI " . .
Servicio de Rentas Determinar la base del Errada contabilizacion Declaracion de impuestos Desconocimiento general de
Internas Impuesto a la Renta uede disminuir la base Reglamento de LORTI adecuada y transparente la normativa por complejidad
m P Cédigo tributario ytansp P Pel
Cédigo organico monetario y
L . Disponer de un anélisis Proceso complejo financiero. Libro 1, Art. 194 de la  Fortalecer el sistema de control L
Institucion financieras en . ) b 5 . 5 Costos de ejecucion al
s estandarizado para una manejado por diferentes  seccion 5 interno y estandarizar el .
analisis .. . . 5 ) . aplicar un nuevo modelo
adecuada toma de decisiones. areas NAGA’s, tratamiento de las inversiones.
NIA, CuC
Resolucién 1799 Estandarizar el registro
Superintendencia de Garantizar la correcta Falta de estandarizacion ~ Catalogo Unico de cuentas ] gstro y -
L . y : tratamiento contable de las Ambigledad de la norma
Bancos aplicabilidad entre entidades financieras Acuerdos Basilea ) .
inversiones
Porporcionar [ Formar profesi n Dif n lizacion
U et | R A AL EEIEES | e » : _ Formar profesionales co cultad en actualizacion de
una formacion profesional- . 5 Ley orgénica de educacion superior capacidad de solventar cambios de normativa, al ser
del Ecuador y ambito financiero
integral problemas constante

Nota: Esta tabla muestra de forma detallada el impacto en los involucrados directos e indirectos.
En la matriz de involucrados se visualiza los principales entes reguladores del Estado. El
Banco Central del Ecuador como ente emisor de la moneda en circulacion, quien emite
informacion financiera y econémica para la sociedad y entidades financieras, ademas de emitir
las tasas de intereses vigentes en el mercado bursatil, donde se identifica el interés de entregar
informacion fiable y confiable; el Servicio de Rentas Internas es un ente recaudador y de esta
institucion depende las proyecciones del presupuesto general del estado para cada afio, y se

identifica su interés sobre el adecuado registro del portafolio de inversiones ya que de ahi
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depende la base para la declaracién de los impuestos por parte de la banca; la Superintendencia
de Bancos como ente de control y vigilancia de las Instituciones financieras del pais, se toma en
cuenta porque su fin es controlar adecuadamente el cumplimiento que la normativa dicta asi
como regular las actividades de intermediacion financiera.

El principal involucrado sera la institucion financiera bajo analisis, partiendo de datos
publicos avalados por el organismo de control, lo cual sera la herramienta principal para el
analisis del portafolio.

La Universidad Internacional del Ecuador, como institucion evaluadora y quien aprobara
el presente proyecto, proporcionara herramientas de estudio para los futuros profesionales

brindando informacién estandarizada e integral a los estudiantes.
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CAPITULO 111

3. PROBLEMASY OBJETIVOS

3.01 Arbol de problemas

El arbol de problemas se puede definir como: “Un arbol de problema consiste en
desarrollar ideas creativas para identificar las posibles causas del conflicto, generando de forma
organizada un modelo que explique las razones y consecuencias del problema” (Hernandez &
Garnica, 2015)

Es decir, relaciona de forma directa cuales son las causas raiz y los efectos que estas
provocan. Siendo asi que, a través de una adecuada identificacion, se podra atacar el verdadero
problema sobre el que se ha establecido el proyecto y con aquello proponer soluciones altamente

efectivas.



Figura 2

Arbol de problemas
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ARBOL DE PROBLEMAS

EFECTOS |I

PROBLEMA
CENTRAL

CAUSAS |I

Limita la creacion de ventaja
competitiva al tomar las
decisiones en el manejo del
portafolio

Debilidad en el control intermo Dificultad en el analisis de
contable sobre el proceso del la normativa al tener varias
portafolio fuentes

Informacion de caracter general

{}

FALTA DE UN MODELO INTERNO ESTANDARIZADO DE
ANALISIS DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES EN
FUNCION DE SALDOS Y DINAMICAS CONTABLES DE
UNA INSTITUCION FINANCIERA IMPORTANTE DEL PAIS,
QUE PERMITA FORTALECER SU SISTEMA DE CONTROL
INTERNO Y COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES.

{}

Andlisis del negocio sin enfoque
contable

Gran cantidad de informacion
compleja y dispersa sobre el
manejo del portafolio

Andlisis empirico no
estandarizado

Calculo de indicadores genéricos

Nota: El grafico muestra el problema central con sus causas y efectos relacionadas.
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En funcion del problema central expuesto anteriormente se determind las causas y 10s
efectos que dieron como resultado una visualizacién clara del impacto de la problemaética, tanto a
nivel Tributario, Regulatorio, econémico y reputacional.

Siendo “La Carencia de un Analisis Contable — Financiero estandarizado del portafolio
de inversiones a nivel de Instituciones Financiera del Pais, para la toma de decisiones” el
problema central, se identificaron sus causas y efectos.

Por otro lado, la falta de un analisis estandarizado del portafolio de inversiones,
acompafado de una gran cantidad de informacion compleja y dispersa tendria un efecto sobre la
adecuada aplicacion de la normativa vigente, y por ende en la toma de decisiones sobre la
colocacién del portafolio de inversiones.

Posibles debilidades de control interno dentro de la gestion del portafolio de inversiones
pueden conllevar a un registro inadecuado de su valoracién, lo que implicaria la posible
existencia de glosas tributarias, y salvedades en informes de auditoria y organismos de control.

3.02 Arbol de Objetivos

El arbol de Objetivos es la matriz que busca dar soluciones a los problemas detectados en
el arbol de problemas, siento su mantra, “el lado positivo”, es decir, tomar cada parte del arbol de
problemas y convirtiéndolo en una posibilidad realista y deseable, transformando las causas en
medios y los efectos en fines.

Se establece una serie de pasos priorizando el cambio del problema central en un objetivo
central del proyecto.

En segundo lugar, en contraposicion a las causas y efectos se incluyen medios y fines
como un estado positivo de mejora, considerando un fin por cada efecto, y un medio para cada

causa.
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Figura 3

Arbol de objetivos

ARBOL DE OBJETIVOS

Coadyuvar a una adecuada toma de
decisiones en el manejo y colocacion
del portafolio de inversiones.

Fortalecer el sistema de Facilitar la aplicacion de la
control Inteno contable normativa

FINES |I

Generar informacion Util para
coadyuvar a una adecuada toma de
decisiones a traves del anlisis
contable financiero.

S

DISENAR UN MODELO ESTANDARIZADO DE ANALISIS
CONTABLE FINANCIERO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES

OBJETIVO PARA COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES Y
GENERAL FORTALECER EL CONTROL INTERNO AL COLOCAR LOS
RECURSOS ADMINISTRADOS POR UNA INSTITUCION

FINANCIERA IMPORTANTE DEL PAIS EN EL DISTRITO
METROPOLITANO DE QUITO, ANO 2023.

>

Establecer un esquema de analisis de
las lineas de liquidez y rentabilidad

Determinacion de puntos Consolidacion y analisis
de control sobre el proceso cualitativo de la normativa
de portafolio vigente

MEDIOS

Andlisis profundo de indicadores
especificos

Nota: El grafico muestra los medios y los fines para lograr el objetivo general.
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En funcion a lo que describe el &rbol de problemas se considera que el objetivo a alcanzar
mediante este estudio es un “DISENAR UN MODELO ESTANDARIZADO DE ANALISIS
CONTABLE FINANCIERO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES PARA COADYUVAR A
LA TOMA DE DECISIONES Y FORTALECER EL CONTROL INTERNO AL COLOCAR
LOS RECURSOS ADMINISTRADOS POR UNA INSTITUCION FINANCIERA
IMPORTANTE DEL PAIS EN EL DISTRITO METROPOLITANO DE QUITO, ANO 2023.”,
el cual se cumpliré a través de la recopilacion de informacion publica disponible en las paginas

web de los principales entes reguladores.



CAPITULO IV

4. ANALISIS DE ALTERNATIVAS

4.01 Matriz de andlisis de alternativas

16

La matriz de anélisis de alternativas es una herramienta que ayuda a identificar las

estrategias para alcanzar los objetivos planteados. Para elaborar esta matriz se parte del arbol de

objetivos, lo cual consiste en migrar los objetivos planteados a una tabla de andlisis donde se

definiran las estrategias viables para el desarrollo del proyecto.
Tabla 3
Matriz de analisis de alternativas

MATRIZ DE ANALISIS DE ALTERNATIVAS

Impacto sobre el  Factibilidad  Factibilidad  Factibilidad  Factibilidad

Objetivos o o . . . o
proposito técnica financiera social politica

Fortalecer el sistema de control
Interno contable

Facilitar la aplicacion de la
normativa

Generar informacion Util para
coadyuvar a una adecuada toma
de decisiones a través del
analisis contable financiero.

Establecer un esquema de
analisis de las lineas de liquidezy 3 2 5 0 0 10
rentabilidad

Coadyuvar a una adecuada toma
de decisiones en el manejo y
colocacion del portafolio de
inversiones.

Total

Categoria

Alta

Alta

Alta

Media

Media

Nota: Definicion de las estrategias de desarrollo del proyecto en base a los objetivos planteados

La matriz de analisis de alternativas esta desarrollada en base a cinco objetivos de mayor

impacto para el desarrollo del proyecto de titulacion “Analisis contable financiero del portafolio
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de inversiones para coadyuvar a la toma de decisiones y fortalecer el control interno al colocar
los recursos administrados por una institucion financiera importante del pais en el distrito
metropolitano de Quito, afio 2023.”.

Para los cuales se ha tomado los objetivos de “Fortalecer el sistema de control interno
contable” con una ponderacion total de 15 que lo coloca en una categoria alta; “Facilitar la
aplicaciéon de la norma” con una ponderacion total de 14 y “Generar informacion util para
coadyuvar a una adecuada toma de decisiones a través del analisis de indicadores financieros”
con una ponderacién de 14 y que los colocan en una categoria alta. Estos tres objetivos definen
las estrategias de desarrollo a ser aplicados en el proyecto.

4.02 Matriz de analisis de impacto de los objetivos

Esta matriz define el impacto que tiene cada objetivo sobre el proyecto, para ello se toma
en cuenta 4 aristas de analisis, donde se define soluciones para cumplir con esos objetivos.
Tabla 4

Matriz de analisis de impacto de los objetivos

MATRIZ DE ANALISIS DE IMPACTO DE LOS OBJETIVOS

Objetivos+M6 Factibilidad de lograrse Impacto ambiental Relevancia Sostenibilidad Total Categoria

Fortalecer el sistema de control Establecer un esquema Mejores précticas de Fortalecer la cultura de

Interno contable integral de control. 4 control 3 Contar con una guia 4 control interno. 4 15 Alta
Facilitar la aplicacion de la Consolidacion y andlisis de la  Mantener una practica  Entendimiento integral ~ Al ser de aplicacion

. . . . . 17 Alta
normativa normativa. 4 adecuada. 4 de la normativa. 4 obligatoria 5
Generar informacion Gtil para . s . .

pa Estudio del analisis financiero . Proteger y cuidar los S
coadyuvar a una adecuada toma de A Fortalecimiento del . Ejecucion permanente
L . . contable de la institucion L intereses de la . 15 Alta
decisiones a través del analisis X . conocimiento. 4 L y proactiva 3
y . financiera caso de estudio. 4 organizacion. 4

contable financiero.
Establecer un esquema de analisis Revision de movimientos permite una evaluacién  Aplicacién continua
de las lineas de liquidez y patrimoniales e indicadores de Cambio de enfoque. 2 . P . 12 Media

- - integral. 4 del negocio. 3
rentabilidad liquidez. 3
Coadyuvar a una adecuada toma  Andlisis consolidado sobre las
de decisiones enel manejoy cifras reales proporcionada  Propuesta con nuevo Generar propuestas de  Aplicacion continua 12 Media
colocacién del portafolio de por la Superintendenciade  enfoque. 2 valor al negocio. 3 del negocio. 3

inversiones. Bancos. 4

Nota: Definicion del impacto sobre los objetivos planteados
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Con los objetivos planteado en la matriz de andlisis de alternativas se definen los
propositos que cada uno de los objetivos mencionados cumplen sobre el proyecto de titulacion,
tomando en cuenta que estos objetivos cumplen con una ponderacion alta; “Fortalecer el sistema
de control interno contable” su impacto es contar con mejores practicas de control y fortalecer la
cultura de control interno mediante una guia; “Facilitar la aplicacion de la normativa” su impacto
es mantener una practica adecuada e integral de la normativa de aplicacion obligatoria; “Generar
informacion util para coadyuvar a una adecuada toma de decisiones a través del analisis contable
financiero” para fortalecer el conocimiento con la finalidad de proteger y cuidar los intereses de
la organizacion.

4.03 Diagrama de estrategias

Es una herramienta que define estrategias para los objetivos planteados que han sido
migrados a las matrices de analisis de alternativas e impacto que tiene sobre el proyecto.

Figura 4

Diagrama de estrategias

COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES Y FORTALECER EL
CONTROL INTERNO

!

DISENAR UN MODELO ESTANDARIZADO DE ANALISIS
CONTABLE FINANCIERO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PARA COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES Y FORTALECER
EL CONTROL INTERNO AL COLOCAR LOS RECURSOS
OBJETIVO GENERAL ADMINISTRADOS POR UNA INSTITUCION FINANCIERA
IMPORTANTE DEL PAIS EN EL DISTRITO METROPOLITANO DE
QUITO, ANO 2023

}
! l l

FINALIDAD

OBJ1 0OBJ 2 OBJ3
Generar informacion (til para
Fortalecer el sistema de control Facilitar la aplicacion de la coadyuvar a una adecuada
Interno contable normativa toma de decisiones a través del
analisis contable financiero.
— Establecer relaciones de analisis —  Consolidar la informacién ——  Andlisis cuantitativo de las cifras
—  Proponer un modelo de control a —  Andlisis cualitativo de la norma —» Andlisis de indicadores financieros.

través de un andlisis contable.

Nota: Definicion de estrategias de desarrollo para cada uno de los objetivos
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Para el caso de estudio se establecio un diagrama de estrategias con los tres objetivos de
mayor ponderacion definida en las matrices de analisis de alternativas y de impacto sobre los
objetivos para lo cual se ha definido dos estrategias para cada uno de los objetivos; para
Fortalecer el sistema de control interno contable se propone un modelo de control a través de
un analisis contable de la relacion de cifras plblicas disponibles IFI’s mismas que seran
comparadas con cifras de otras instituciones con las misma caracteristicas de la institucion caso
de estudio; Facilitar la aplicacion de la normativa se consolida informacion de la normativa
para desarrollar un analisis cualitativo y para Generar informacion util para coadyuvar a una
adecuada toma de decisiones a través del analisis de indicadores financieros para lo que se
aplica un analisis cuantitativo de las cifras y de indicadores financieros sobre la informacién

IFI’s procesada.
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CAPITULO V

5. DESARROLLO

5.01 Antecedentes de la propuesta

Dentro de las actividades de intermediacion las inversiones son uno de los principales
destinos de colocacion de los recursos, por lo que requiere un analisis integral.

Actualmente el manejo de las inversiones, de forma generalizada, en las instituciones
financieras del pais, mantiene un control fortalecido en la evaluacion del giro del negocio tanto en
sus lineas de rentabilidad como de liquidez. Y esta no es una excepcion para la institucién caso de
estudio. Donde las decisiones de la colocacion, diversificacion, venta, etc., se toman en funcién
Unicamente de estas variables.

5.02 Justificacién de la propuesta

El analisis de las cifras de balance se lo ha venido realizando de forma empirica sobre la
base del conocimiento del responsable a cargo. Siendo asi que se ve adecuado reforzar los procesos
de control interno relacionados a la informacion derivada de los saldos y funcionalidad contable,
y con aquello aportar de forma visible a la mision de la institucidn al generar informacion de valor
para coadyuvar a la toma de decisiones.

Para el desarrollo de este analisis es importante recalcar la relevancia de la normativa sobre
la que se rige el manejo del portafolio de inversiones, la misma esta dispersa y no existe un
documento institucional formal que genere simplicidad y profundidad en su aplicacion.

5.03 Objetivo general

El objetivo del presente estudio se basarda en DISENAR UN MODELO
ESTANDARIZADO DE ANALISIS CONTABLE FINANCIERO DEL PORTAFOLIO DE

INVERSIONES PARA COADYUVAR A LA TOMA DE DECISIONES Y FORTALECER EL
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CONTROL INTERNO AL COLOCAR LOS RECURSOS ADMINISTRADOS POR UNA
INSTITUCION FINANCIERA IMPORTANTE DEL PAIS EN EL DISTRITO
METROPOLITANO DE QUITO, ANO 2023.
Dicho objetivo se lo realizara utilizando la informacién financiera disponible del periodo
comprendido entre enero 2021 y diciembre 2022 en intervalos trimestrales.
5.04 Orientacion del estudio
El estudio tendra una orientacion netamente academica mientras se fortalece los
conocimientos adquiridos de contabilidad bancaria en los ejecutores del proceso. Por lo que, el
alcance del estudio no incluye aplicabilidad alguna en la institucion financiera caso de estudio;
pero si pretende evidenciar la importancia que tiene el departamento de contabilidad dentro del
proceso de control interno de una institucion financiera y como su analisis y procesamiento de la
informacion a su cargo, puede ser de gran relevancia para la toma de decisiones. Donde, el estudio
se enfocara sobre el andlisis de proceso del portafolio de inversiones y todas las aristas que este
abarca de forma contable y financiera.
5.05 Relacion de contenidos
Para el desarrollo de la propuesta se trabajara en los siguientes contenidos:
- Anélisis de la situacion actual
Se realizara el analisis de la situacion actual, con la finalidad de observar y
determinar el procedimiento vigente de operaciones, procesos repetitivos, en basqueda
de la mejora continua.

- Portafolio de inversiones
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Se proveerd de conceptos basicos del Portafolio de inversiones; asi como su
clasificacion y tipos de riesgo, lo que permitira un entendimiento adecuado del tema
de andlisis y de las mejoras planteadas.

Normativa especifica

Se expondra las resoluciones vigentes emitida por los 6rganos competentes;
dotando de herramientas legales practicas que permitiran la formulacion de criterios
adecuados sobre las mejoras planteadas.

Principales Actores

Se detallaran todas las areas y actores que intervienen en el proceso de manejo
y control del portafolio de inversiones, permitiendo conocer las actividades y
responsabilidades que cada uno asume dentro del proceso.

Evaluacion de control interno

Se describen los conceptos de control interno, lo que, junto con la
determinacion del nivel de riesgo y confianza existente en los procesos actuales,
permitiran identificar las posibilidades de mejora continua
Componentes de un analisis contable y financiero.

Se establecen los elementos concernientes a un andlisis contable y financiero;
vislumbrando su relacion complementaria, y su singularidad, permitiendo un enfoque
maés adecuado sobre las cifras propuestas.

Analisis contable financieros del portafolio de inversiones
Se realizard un anélisis contable financiero sobre la Institucion caso de estudio

y se planteara la necesidad de contar con un modelo estandarizado de analisis.
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Como parte complementaria de la evaluacion del entorno, se analizard los
Estados Financieros de 2 Instituciones del Sistema Financiero Ecuatoriano, lo que
permitira generar conclusiones sobre la préctica contable en cada una de ellas a
comparacion de la Institucion caso de estudio.

- Comparacion de la situacion actual con la implementacién de la propuesta

Se expondra un cuadro comparativo, mostrando los cambios propuestos,
denotando su impacto a nivel general

5.06 Metodologia utilizada

La metodologia a utilizar serd mixta, y contemplara el conjunto de métodos que nos van a
permitir abordar el problema de investigacion al fin de lograr los objetivos planteados.

Los métodos a utilizar serén el andlisis cuantitativo y cualitativo.

El andlisis cuantitativo se basara sobre el procesamiento de la informacion publica
disponible dentro del periodo comprendido entre enero 2021 a diciembre del 2022, con aplicacion
de intervalos trimestrales.

Figura 5

Analisis cuantitativo

Obtencionde Extraer informacion piblica disponible
datos de fuentes confiables.

Generar anélisis mediante:
Procesamiento Analisis Vertical — Horizontal
deinformacion Analisis estadisticos

Aplicacion de indicadores

Nota. - Muestra los pasos a seguir que conlleva realizar un analisis cuantitativo.
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Mientras tanto el analisis cualitativo se basara en el estudio de las generalidades del
Portafolio de Inversiones y la normativa vigente.

5.07 Taller

5.07.1 Anadlisis de la situacion actual

La Institucion Financiera caso de estudio cuenta con un sistema fuerte de analisis del
portafolio en funcién de la parte comercial del negocio, mas, sin embargo, se cree necesario
robustecerlo con el aporte del analisis contable — financiero a partir de un modelo de analisis
basado en la lectura de saldos contables, que permita generar conclusiones de valor para la toma
de decisiones e incluir un proceso formal de control sobre el proceso desde el enfoque contable.

5.07.2 Portafolio de inversiones

Para poder realizar un analisis profundo de las inversiones, es imprescindible generar
contexto sobre qué tipo de instrumentos son los que se registran y cuales son sus caracteristicas
generales.

“Un activo financiero es un instrumento de inversion que permite al inversor obtener una
rentabilidad por el capital invertido.” (Allianz Compariia de Seguros, 2021)

Las caracteristicas de un instrumento financiero son la liquidez, el riesgo y la

rentabilidad.
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Figura 6

Caracteristicas de un instrumento financiero

Instrumentos'
Financieros

Rentabilidad

Caracteristicas

Nota: Menciona las caracteristicas principales de un instrumento financiero.

Se puede indicar que el riesgo de mercado al que las instituciones financieras se enfrentan
se da al colocar los recursos en el portafolio de inversiones con la probabilidad de que suceda
hechos inesperados.

Mientras que el de la liquidez, es la capacidad que tiene la entidad financiera sobre sus
activos para convertirlo en recursos liquidos sin pérdidas significativas de valor.

La rentabilidad, por su parte, se define como la capacidad que la entidad financiera tiene
para generar una renta.

La importancia de la valoracion de los distintos riesgos, a los que esta expuesto las
instituciones financieras, en la colocacidn del portafolio toman su lugar ante un evento extremo,
como lo es la quiebra de dos bancos de Estados Unidos de América, los cuales manejaron un
nivel de concentracion en activos no tan liquidos, siendo posteriormente susceptible a la
especulacion de varios sectores y con aquello la fuga de los depdsitos. En este evento no solo fue
afectado los inversionistas sino también el Estado, quién afirma devolverd el dinero a los

depositantes.



Un instrumento se puede clasificar segun su renta al momento de la negociacion:
Figura7

Clasificacion de un instrumento por tipo de renta

Prueba Acida

Muestra la liquidez de la
empresa, sin tomar en
consideracion los
inventarios.

Nota: Indica la clasificacion de una inversion por su rentabilidad.

Liquidez Corriente

Capacidad de operacion,
cual es el valor que posee la
empresa para cubrir sus
pasivos corrientes.

Otro tipo de clasificacion de los instrumentos se da por su vencimiento, lo cual esta
estrechamente relacionado al concepto de liquidez. Segun la clasificacion general estos pueden
ser a corto, mediano o largo plazo.

En el caso de las instituciones financieras reguladas por la Superintendencia de Bancos,
la clasificacion es como sigue:

Figura 8

Clasificacion general del portafolio

A valor
razonable con
cambios en el
estado de
resultados

Disponible para
la venta

Disponibilidad
restringida

Mantenidos
hasta el
vencimienio

Clasificacion IFl's

Nota: Clasificacion del grupo de inversiones segun el CUC.
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Los grupos de cuentas contables que intervienen en el proceso del portafolio de
inversiones son: 13 Inversiones, 16 Intereses, 43 Valuacion/Venta/Primas, 51 Intereses y
descuentos, 53 Valuacion/Venta y 3504 Valuacion patrimonial.

El grupo 13, segun el catdlogo Unico de cuentas indica que “En esta cuenta se registran
todas las inversiones en titulos valores adquiridos por la entidad, con la finalidad de mantener
reservas secundarias de liquidez, conforme lo establecido en los literales I) y t) del articulo 51 de
la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.” (Superintendencia de Bancos, 2021)

En el subgrupo 1602, “registra las acumulaciones de los intereses devengados generados
por las inversiones vigentes y cuyo cobro se ha pactado al vencimiento del plazo o a una fecha de
pago determinada segun un cronograma de pagos.” En tanto, el ingreso por el accrual se
registrara en el grupo 5103. (Superintendencia de Bancos, 2021)

En el subgrupo 4302 y 5302, registra las pérdidas o ganancia, respectivamente, generada
por la valoracion posterior del instrumento financiero.

En el subgrupo 4303 y 5303, entre otras cosas, registra las pérdidas o ganancia,
respectivamente, generada por la venta de un instrumento financiero.

Las primas o descuentos se incluyen en el grupo de la 4305 y la 5103 respectivamente.

En el caso que el instrumento, segin su categoria, se valore contra patrimonio, el
subgrupo a utilizar es el 3504.

5.07.3 Normativa especifica

5.07.3.1 Catélogo unico de cuentas

Se registrara en el GRUPO 13 todas las inversiones en titulos valores adquiridos por la
entidad con la finalidad de mantener reservas secundarias de liquidez, bajo lo que indica la Ley

General de Instituciones del Sistema Financiero. No se consideraran en este grupo contratos de:
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opciones futuros ni contratos de arrendamiento. Indica asi también que las Instituciones del
Sector financiero podran invertir en derechos fiduciarios de patrimonios auténomos.

Efectuar inversiones en el capital de otras instituciones financieras con las que hubieren
suscrito convenios de asociacion de conformidad con el cuarto inciso del articulo 17 de esta Ley,
donde especifica la ampliacion o atencidn de servicios especificos.

Menciona también que se debera llevar registros auxiliares de los titulos valores que
detalle: denominacion, fecha de adquisicion, valor nominal, valor de compra, descuento o
premio, fecha de emision y de vencimiento, serie y nimero, tasa de interés, ganancias y pérdidas
no realizadas

La entidad debera mantener un control auxiliar de las ganancias y pérdidas no realizadas
por la valuacion de inversiones y los descuentos y premios en la adquisicion. Las compras y
ventas de titulos valores, asi como las ganancias o pérdidas se registran en la fecha de la
operacion. En el momento de la adquisicion de las inversiones, la institucion financiera debe
documentar y clasificar su inversion segun el objetivo por el cual se adquiere el titulo valor, de
acuerdo con la norma de calificacion de activos de riesgo expedida por la Superintendencia de
Bancos.

Se clasifica por el tipo de inversion, sector y plazo:

. 1399 Provision para inversiones

Es una cuenta de valuacion del activo (acreedora) que registra los valores acumulados
con cargo a cuentas de resultados deudoras, que la entidad efectta con el propdsito de cubrir
adecuadamente la posible reduccidn del valor de las inversiones registradas en las categorias
“Inversiones disponibles para la venta”, “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” y “De

disponibilidad restringida”.
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. 190205 Inversiones

. 190286 Fondos de Liquidez

Registra los derechos fiduciarios representativos de los activos entregados en fideicomiso
mercantil, contratados de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos; asi como el treinta por ciento (30%) de las cuotas de participacién en el

“Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado”.
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Tabla 5

Resumen del Grupo 13 - Inversiones

CATALOGO UNICO DE CUENTAS

RESUMEN
i 130105 De 1 a 30 dias
A valor razonable con Alta transaccionalidad y A valor razonable, afeca dlrectamen? al Certificados de o . .
. . . f Estado de Resultados en su valoracion . 130110 De 31 a 90 dias A costo amortizado porque no existe
cambios en el estado de . " que se evidencie un patrén . PR, . depdsito/Avales/P " . -
1301 . Privado venderse<90 dias B ! (reflejar el valor que la institucion Diaria . 130115 De 91 a 180 dias informacién en la bolsa de valores para
resultados de entidades reciente de ganancias a . By L N apel Comercial de ) .
. financiera recibiria o pagaria al transarlo 130120 De 181 a 360 dias menor a 90 dias.
del sector privado corto plazo N Bancos Locales , N
en el mercado) no incluye costos de trx 130125 Mas de 360 dias
A valor razonable con N A valor razonable, afecta directamente al 130205 De 1a 30 dias
5 Alta transaccionalidad y - " - .
cambios en el estado de L se evidencie un patron Estado de Resultados en su valoracion Notas de Crédito 130210 De 31 a 90 dias A costo amortizado porque no existe
1302 resultados del Estado o de Publico venderse<90 dias g B p (reflejar el valor que la institucion Diaria 130215 De 91 a 180 dias informacion en la bolsa de valores para
N reciente de ganancias a IR L " SRI h )
entidades del sector corto plazo financiera recibiria o pagaria al transarlo 130220 De 181 a 360 dias menor a 90 dias.
piblico P en el mercado) no incluye costos de trx 130225 Mas de 360 dias
Titularizacitn de 130305 De 1a 30 dias
A ularizaci ’
Disponibles para la venta . . 130310 De 31 a 90 dias
1303 de entidades del sector Privado Todos excepto los que cumplen las condiciones de A valor razonable incluyendo costos de Diaria carteraJPjapeI 130315 De 91 a 180 dias
) la cta 1301 y 1305 trx Comercial -
privado 130320 De 181 a 360 dias
(Nestle) ; -~
130325 Mas de 360 dias
130305 De 1 a 30 dias
Disnonibles para la venta Bonos del 130310 De 31 a 90 dias
g P - . Todos excepto los que cumplen las condiciones de A valor razonable incluyendo costos de . Ministerio de 130315 De 91 a 180 dias
1304 del Estado o de entidades Pdblico Diaria y .
- la cta 1302 y 1306 trx Economia y 130320 De 181 a 360 dias
del sector piblico - | 3
Finanzas 130325 Mas de 360 dias
130430 Certificados de abono tributario
130505 De 1a 30 dias
Hasta la fecha de su 130510 De 31 a 90 dias
5 vencimiento (de por Certificados de 130515 De 91 a 180 dias
Mantenidas hasta su S - . o =
- . . medio existe una  Deben cumplir con buena A valor razonable incluyendo costos de . depésito/Avales/P 130520 De 181 a 1 afio
1305 vencimiento entidades del Privado . L e . Diaria ) .
. instrumentacion que calificacion trx apel Comercial de 130525 De 1 a 3 afios
sector privado . ~
haga cumplir la Bancos Locales 130530 De 3 a 5 afios
condicion) 130535 De 5a 10 afios
130540 Mas de 10 afios
130605 De 1a 30 dias
Hasta la fecha de su 130610 De 31 a 90 dias
Mantenidas hasta su vencimiento (de por 130615 De 91 a 180 dias Se registra el 70% de las cuotas de
1306 vencimiento del Estado o Plblico medio existe una  Deben cumplir con buena A valor razonable incluyendo costos de Diaria Operaciones en 130620 De 181 a 1 afio participacion en el “Fideicomiso del
de entidades del sector instrumentacion que calificacion trx Fondo de Liquidez 130625 De 1 a 3 afios Fondo de Liquidez de las Entidades del
publico haga cumplir la 130630 De 3 a 5 afios Sector Financiero Privado
condicion) 130635 De 5a 10 afios
130640 Més de 10 afios
Entregadas para operaciones de
Inversiones - 130705 9 P P
registradas en ctas Momento que se produzca la restriccion reporto
isponibili ( i i i ion. ifi 130710 Depésitos sujetos a restriccion
1307 De dlspgnlpllldad Restringidos 1301/1302/1303/1304 Segun el ong‘en.e}ntes de la sobre_ el |nstr_u_mento de |nyer5|on Costo Mensual Cemﬂcfld_os de p lje :
restringida inarese en un estado restriccion. amortizado utilizando el método de la tasa depésito 130715 Titulos valores para encaje
9 L de interés efectiva 130720 Entregados en garantia
de restriccion
130790 Otros

Nota: Muestra de forma resumida la clasificacion del Grupo 13, (Superintendencia de Bancos, 2021)
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5.07.3.2 Resolucion JB-2010-1799

La resolucién JB-2010-1799 expedida el 22 de septiembre de 2010 por la Junta Bancaria
clarifica la aplicabilidad de la norma poniendo a disposicion del usuario del Sistema Financiero
ejemplos claros sobre: reconocimiento inicial, medicion posterior, cancelacion.

Por lo extenso del contenido de la resolucién, la misma sera adjuntada al presente
documento. Ver anexo 1.

5.07.3.3 NIIF 9 Clasificacion y Valoracion de Activos Financieros

Si bien las Instituciones Financieras no se rigen al cumplimiento de las NIIF, la
normativa bajo de nuestro regulador estructura su marco regulatorio en linea con lo que
menciona la NIIF9, especificamente en los activos financieros y su clasificacion. Por lo que, la
siguiente informacion sera de referencia, mas no de estricto cumplimiento normativo.

La NIIF9 CLASIFICACION Y VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
reemplaza la NIC 39 INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECONOCIMIENTO Y MEDICION.
Aqui se establece principios sobre el tratamiento de los activos y pasivos financieros.

Clasificacion de los activos en funcién de su medicion posterior:

. Costo amortizado:

Mantener los activos financieros hasta su vencimiento.

Medicidn posterior: costo amortizado con método del interés efectivo.

Ingreso por interés se reconoce con cargo a resultados.

Reconocimiento deterioro a resultados

. Valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Conservar los activos para obtener los flujos y/o mantenerlo para negociacion.
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Las variaciones se reconocen en otros resultados integrales.

. Valor razonable con cambios en resultados

Incluye activos financieros que no cumplen con las categorias anteriores.

Ingreso por interés, dividendo, ganancias y pérdidas netas se reconoce contra resultados.
5.07.34 Normativa Tributaria

La normativa aplicable al portafolio de inversiones y su rendimiento se resume a

continuacion:

Tabla 6
Normativa tributaria

Normativa Articulo Descripcion

Art 9 Se considera ingreso

Numeral 15.1 exento de IR a los
rendimientos obtenidos en
depdsitos a plazo fijo o
inversiones de renta fija, si
el plazo es igual o mayor a
180 dias.
No es exento para cash
colateral.
No es exento en casos de
empresas vinculadas o
relacionadas.

Ley de régimen
tributario interno

Paréagrafo Il Indica la obligatoriedad de
Retenciones en la fuente una sociedad para retener
sobre rendimientos el porcentaje fijado sobre
financieros los rendimientos
Art 108 financieros. Segun lo
indicadoen la LRTly
resolucion NAC-
DGERCGC14-00787.
Art 2 1% sobre rendimientos
Numeral 2. financieros en inversiones
realizadas.

Reglamento a la Ley de
régimen tributario
interno

NAC-DGERCGC14-
00787

Nota: Detalla la normativa tributaria relacionada al tratamiento del rendimiento financiero
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5.07.4 Principales Actores

Segun la resolucién JB-2010-1799 indica que el directorio u organismo que hace sus
veces, dentro de las funciones relativas a la aprobacion de politicas, estrategias y procedimientos
que le competen, aprobara el “Manual de politicas y procedimientos para la gestion de
inversiones”, que contendra la politica de inversiones que la institucion del sistema financiero ha
definido para gestionar su portafolio, los criterios de clasificacion, las metodologias de
valoracion y la contabilizacion a ser utilizados; asi como, los procesos, procedimientos y
controles necesarios para un adecuado, prudente y seguro funcionamiento del area de tesoreria,
que incluye el manejo de las posiciones en derivados; las politicas deberéan establecer, ademas, el
grado de relacionamiento y coordinacién, de tal manera que se asegure la independencia entre las
areas encargadas de la negociacion (Front Office), verificacion del cumplimiento de politicas,
limites de exposicion y control de riesgos (Middle Office) y de la liquidacion, valoracion y
registro de las operaciones (Back Office).

También en las politicas de gestion se debera hacer énfasis en la identificacion de los
riesgos asociados del emisor relacionados con: entorno econdémico del pais, sector e industria,
factores que deberan ser tomados en cuenta tanto para el proceso de negociacion como para los
parametros de valoracion.

Por otro lado, se menciona que la comision especial de calificacion de activos de riesgo,
la unidad de auditoria interna y los auditores externos deberan realizar las verificaciones
necesarias para determinar la adecuada clasificacion, valoracion y registro contable de las
inversiones; asi como, el cumplimiento de los criterios establecidos en el “Manual de politicas y

procedimientos para la gestion de inversiones”.



Figura 9

Principales actores

Directorio

Apraobar Politicas, y directrices,
establecer limites de exposicidn,
aprobar nuevas lineas de

Comité de administracion
Integral de Riesgos

negocio. Proponer, evaluar, y presentar
politicas de administracion Integral
Proceso de riegos
Front Office.- Gestién comercial. Comité ALCO

Middle Office.- Monitorear factores
de riesgo, determinar el grado de
exposicion y medidas de mitigacion
Back office.- Gestion operativa.

Revision periddica de niveles de
liquidez, rentabilidad, riesgo operativo,
indicadores de concentracion, conocer
e implementar las observaciones de
auditoria externa, interna y entes
reguladores

Comite de Inversiones
Monitoreo de Directrices, aprobacion de
Auditoria Interna cupos, rentabilizacion de recursos en
Revision y control cumplimiento. concordancia con las estrategias

establecidas.
Nota. — El cuadro muestra todas las areas que intervienen en el proceso de manejo y control del
portafolio de inversiones.

Como se puede observar en el grafico anterior, el Departamento de Contabilidad no
figura dentro del proceso de manejo y control; lo cual, al ser responsable del balance si debiera
estar considerado y con aquel sus procesos de control.

5.07.5 Evaluacion de control interno

El control Interno para toda organizacion y para las entidades financiera es un sistema
que esta integrado por las politicas y procedimientos internos adaptados por la administracion.
La finalidad del control interno es de cumplimiento y al logro de objetivos, que sirven de guia
para un manejo adecuado y eficiente de la entidad financiera, que sean un respaldo para
salvaguardar los activos, la prevencion y deteccion de fraudes de manera oportuna.

Segun COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway Commission)

define el control interno como “un proceso llevado a cabo por el consejo de administracion, la

34
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direccion y el resto de personal de una entidad, disefiado con el objetivo de proporcionar un
grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de objetivos relacionados con las
operaciones, informacién y el cumplimiento”, de forma general.

“El control interno comprende el plan de la organizacion y todos los métodos y medidas
coordinados que se adoptan en un negocio para salvaguardar los activos, verificar la exactitud y
la confiabilidad de sus datos contables, promover la eficiencia operacional y fomentar la
adherencia a las politicas prescritas” (Mantilla, 2013) por lo que es importante que los
departamentos que conforman la entidad financiera se involucren en los procesos que cada
departamento cumple para minimizar el riesgo.

La Superintendencia de Bancos como ente regulador del sector financiero del pais
establece en el LIBRO | NORMAS DE CONTROL PARA LAS ENTIDADES DE LOS
SECTORES FINANCIEROS PUBLICOS Y PRIVADOS, Titulo X, Articulo 2, indica que el
Comité de Auditoria es una unidad de asesoria y consulta del directorio, para asegurar un apoyo
eficaz a la funcion de auditoria por parte de todos los integrantes de la entidad; asegurar el
cumplimiento de los objetivos de los controles internos; y, vigilar el cumplimiento de la misiény
objetivos de la propia entidad.

El control interno es un pilar fundamental para la toma de decisiones dentro una
organizacion, y mas aun para las entidades financieras que son organizaciones que manejan gran
cantidad de recursos financieros y la exposicion al riesgo es mayor.

Para el caso de estudio se ha generado un cuestionario de control interno, valorando asi el

riesgo sobre el proceso de control del portafolio de inversiones.



Tabla 7

Cuestionario de control interno

Al 22 de febrero de 2023
CUESTIONARIO DE CONTROL INTERNO
EVALUACICN DEL RIESGC SOBRE EL PROCESO DE CONTROL DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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PREGUNTAS RESPUESTAS cT PT OBSERVACION
No sl NO
1 |Existe en |a entidad un cédigo de ética como parte de |a cultura organizacional? X 10 10
2 |Como parte de la planificacién estratégica, se ha establecido a los responsables de la ejecyX 10 10
3 |iLadireccién promueve el cumplimiento de las leyes y normativa aplicable? X 10 10
4 | ;Existe un descriptivo de las funciones a carge de los comités intervinientes? X 10 10
5 |;Existe un descriptivo de funciones sobre procesos de departamento de Tesoreria? X 10 10
6 | ¢ Existe un descriptivo de funciones sobre procesos del departamento de back office? X 10 10
7 |¢Existe un descriptivo de funciones sobre procesos del departamento del middle effice?  |X 10 10
8 |;Existe un descriptivo de funciones sobre procesos de control de Auditoria? X 9 10
Existe controles pero son empiricos, no
9 | ;Existe un descriptivo de funciones sobre procesos de centrol del area de contabilidad? X 6 10|estan en un documento formal.
Existe un analisis basado en |as lineas
¢ Existe un modelo de analisis sobre la funcionalidad y saldes contables en el proceso de de negocio, ne con un enfoque desde la
10 |inversicnes? X 6 10|funcicnalidad contable.
11 | ¢Existe un modelo de control respecto de la clasificacion, registro y valoracién? X 7 10|Existe un control, pero no un modelo.
TOTAL 98 110
NIVEL DE CONFIANZA 89%
NIVEL DE RIESGO 11%

Nota. — Determinacion del nivel de riesgo y confianza a través del cuestionario de control

interno.

Segun lo arriba expuesto, se puede determinar que hay una exposicion de riesgo leve en

cuanto al despliegue de procedimientos de control desde la funcionalidad contable. Esto no

quiere decir que no exista controles, mas, sin embargo, puede permitir desplegar acciones para

fortalecer las ya existentes y que las mismas estén formalizadas en los documentos respectivos.

5.07.6 Componentes de un analisis contable y financiero

El andlisis de los estados financieros es un aspecto fundamental dentro del area contable

y financiera de toda entidad sea esta publica o privada, ya que provee de informacién relevante

para la toma de decisiones ya sean estas inmediatas, mediano o a largo plazo.
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Figura 10

Relacion anélisis contable y financiero
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Nota. - Relacién entre analisis contable y financiero

Segun el gréafico que se muestra existen dos conceptos importantes a considerar:

El analisis contable busca mejorar las capacidades técnicas y operativas de una
organizacion, a través de la identificacion de las fortalezas y debilidades, permitiendo la mejora
continua.

El analisis financiero se fundamenta en el calculo de indices financieros que expresan
liquidez, solvencia, Gestidn, Rentabilidad

“Los resultados arrojados por el analisis financiero facilitan la posibilidad
de analizar la evolucion de la empresa en el tiempo, determinar la eficiencia en el
uso de los recursos econdémicos y financieros y visualizar el desempefio de la

gestion financiera de la empresa; puesto que ésta se relaciona fundamentalmente
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con la toma de decisiones referentes al tamafio y composicion de los activos, al
nivel y estructura de la financiacion y a las politicas de dividendos establecidas en
una empresa (Mallo y Merlo, 1995)”.
Las herramientas para poder llegar a un adecuado andlisis contable y financiero, sobre las
cifras de un balance se pueden considerar las siguientes:
- Analisis Vertical
Determina la representatividad de cada grupo o subgrupo de cuentas con
relacion al total de activos y pasivos que se constituyen en el 100% del andlisis,
logrando identificar la acumulacion de valores, que pudieren ser las fortalezas o
debilidades de la compafiia.
- Analisis Horizontal
Se realizan a través de comparaciones (examinar variaciones), por lo
general entre periodos contables, identificando las fluctuaciones, permitiendo
identificar tendencias de comportamiento, existen mercados en los cuales se
realizan anélisis de meses especificos.
- Aplicacién de indicadores financieros
Segln Pacheco et al. (2002), manifiesta que “los indicadores financieros
constituyen el resultado de las prioridades financieras tradicionales, relacionando
los elementos del balance general y del estado de resultados; es asi como permiten
conocer la situacion de la empresa en lo que respecta a liquidez, solvencia,
eficiencia operativa, endeudamiento, rendimiento y rentabilidad”.

Los indicadores de aplicabilidad universal son los siguientes:
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Indicadores financieros

Endeudamiento
Patrimonial

Pr"eba Acida Endeudamiento

del activo Fijo
Muestra la liquidez de la
empresa, sin tomar en
consideracion los

inventarios.

Liquidez Corriente

Endeudamiento
del Activo

Capacidad de operacion,
cual es el valor que posee la
empresa para cubrir sus
pasivos corrientes.

Apalancamiento

Rotacion de Cartera
Rotacion de Inventario
Rotacion de Ventas

Rentabilidad
Neta del Activo
(Du Pont)

Impacto Gastos

Rentabilidad Margen Bruto

Impacto de la de Neta de Ventas Margen
Carga Financiera ini i
AdmIGLSnttr:SCIOH y (Margen Neto Operacional

Periodo Medio de
Cobranza
Periodo Medio de
Pago

Nota. — Detalla de forma grafica los indicadores financieros.

Rentabilidad
Operacional del
Patrimonio

Mientras que, para el sistema financiero existen indicadores especificos por el giro del
negocio y que mantienen una estructura diferente normada por el CUC (Catélogo unico de
Cuentas). Para el caso de las inversiones, los indicadores financieros que podemos mencionar

son los siguientes:

39
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Tabla 8

Indicadores financieros aplicados al portafolio de inversiones

INDICADOR FORMULA CONCEPTO

La inversion bruta hace referencia al incremento de los activos en un

INVERSION BRUTA Inversiones + ABS(Provision inversiones) . .
periodo fiscal determinado.

NIVEL DE COLOCACION Inversiones brutas / Total de Activos Muestra los diferentes tipos de inversion sobre el portafolio de inversiones.

NIVEL DE COBERTURA Provisiones / Inversiones brutas Mide las provisiones que tiene el banco respecto al valor de las inversiones.

EI'ROE (retorno sobre el capital propio) mide la rentabilidad financiera de
ROE (Ingreso - Gasto ) /Patrimonio una entidad financiera, es decir, mide la capacidad que tiene la entidad
financiera en generar valor para los accionistas.
EI'ROA (retorno sobre los activos) mide la rentabilidad total de activos de

ROA (Ingreso - Gasto ) /Activo la entidad financiera.
La eficiencia financiera es la relacion entre los ingresos obtenidos sobre los
EFICIENCIA Margen Financiero/Gastos operativos  gastos empleados para conseguir dichos ingresos durante un periodo
determiando.
MARGEN Es un indicador de solidez financiero, mide el nivel de ingresos que tiene la
FINANCIERO/INGRESO Margen Financiero/Ingreso bruto institucion finananciera menos los gastos, como proporcién del ingreso
BRUTO bruto.
MARGEN FINANCIERO Margen Financiero Inversiones/Ingreso Es yn ind_icador de SQIidez ﬁ'nar?ciel_’o, mide el r?ivel de ingresos del portafolio
INVERSIONES/INGRESO de inversiones que tiene la institucion finananciera menos los gastos
BRUTO bruto dentes de las inversiones.
proceden

Nota: Indicadores financieros aplicados al portafolio de inversiones

5.07.7 Anadlisis contable financieros del portafolio de inversiones

Con el fin de fortalecer el control interno respecto del proceso de inversiones y contar
con una herramienta que permita generar anélisis de valor desde el enfoque contable, se ha
determinado los siguientes puntos de analisis y control que deberan ser ejecutados para alcanzar
el objetivo deseado. Puntos de analisis y control que en la actualidad pueden ejecutarse, pero de
forma empirica y no formal.

5.07.7.1 Analisis Vertical y Horizontal

Para adentrarnos en el analisis del portafolio de inversiones es necesario conocer la
estructura del balance de la institucion caso de estudio; asi como también de las variaciones que

presenta entre periodos trimestrales desde enero 2021 a diciembre 2022.



Tabla 9

Saldos del balance institucidn caso de estudio

SALDOS DE BALANCE GENERAL INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Referencia CASO DE |-T 'UDIO
Suma de Valor Etiquetas -
-12021
Etiquetas de fila - Trim 1 Trim 2
-11-ACTIVO 4090 4073
11-FONDOS DISPONIBLES 862 782
13-INVERSIONES 690 712
14-CARTERA DE CREDITOS 2332 2373
16-CUENTAS POR COBRAR 53 50
17-BIENES REALIZABLES, ADJUD POR PAGO, NO UTILIZAI 13 14
18-PROPIEDADES Y EQUIPO 37 36
19-OTROS ACTIVOS 102 108
=2-PASIVOS 3702 3676
21-OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3437 3432
23-OBLIGACIONES INMEDIATAS 7 7
25-CUENTAS POR PAGAR 111 106
26-OBLIGACIONES FINANCIERAS 147 129
27-VALORES EN CIRCULACION
29-OTROS PASIVOS 1 1
= 3-PATRIMONIO 380 380
31-CAPITAL SOCIAL 290 310
33-RESERVAS 71 51
35-SUPERAVIT POR VALUACIONES 19 19
36-RESULTADOS 0 0
-14-GASTOS 72 140
41-INTERESES CAUSADOS 24 48
42-COMISIONES CAUSADAS 1 1
43-PERDIDAS FINANCIERAS 1 1
44-PROVISIONES 10 18
45-GASTOS DE OPERACION 28 56
46-OTRAS PERDIDAS OPERACIONALES 0 0
47-OTROS GASTOS Y PERDIDAS 5 6
48-IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 4 10
=15-INGRESOS 79 157
51-INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 62 124
52-COMISIONES GANADAS 5 10
53-UTILIDADES FINANCIERAS 1 3
54-INGRESOS POR SERVICIOS 7 14
55-OTROS INGRESOS OPERACIONALES 0 1
56-OTROS INGRESOS 4 5
Total general 8323 8426

Trim 3

4208
797
720
2481
50
14
38
109
3797
3539

125
123

380
310
51
18

207
71

2
23
84

0

7
17

237
187
16

4
23

1

7

8828

Trim 4
4451
915
783
2553
49
7
43
101
4025
3770

127
120

426
310
51
22
43
278
95
2

4
30
114
0
10
24
320
250
22
6
31
1
10
9499

* No se ha considerado las cuentas de orden y contingentes ya que no son relevantes para el analisis propuesto.

-12022

Trim 1 Trim 2

4457

669

860

2725

48

7

42

106

4038

3751

17

144

125

411
310
79
22

72
24

= o

30

(2]

81

N O 0 N O

9058

4265
596
643

2823

48

42
106
3833
3543
13
128
149

411
334
55
22

144

47

11
60

13
165
128

12

15

8818

Trim 3

4309
574
658

2873

51

41
106
3863
3527
18
143
175

411
334
55
21

219

73

17
91

22
254
195

19

25

9056

Nota. - muestra los saldos presentados en el balance publicado al cierre de cada trimestre.

Trim 4

41

4605
833
524

3049

49

41
104
4144
3763
16
150
150
65

462
334
55
21
52
305
105

10
21
119

16
31
357
269
27
13
34

12
9873

Para analizar la composicion del balance se ha aplicado el andlisis vertical en cada uno de

los periodos bajo andlisis, obteniendo los siguientes resultados:



Tabla 10
Analisis vertical sobre la composicion del balance

ANALISIS VERTICAL SOBRE LA COMPOSICION DEL BALANCE
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Suma de Valor Etiquetas de columna

2021 2022

Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4
Etiquetas de fila
11-FONDOS DISPONIBLES 21% 19% 19% 21% 15% 14% 13% 18%
13-INVERSIONES 17% 17% 17% 18% 19% 15% 15% 11%
14-CARTERA DE CREDITOS 57% 58% 59% 57% 61% 66% 67% 66%
16-CUENTAS POR COBRAR 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
17-BIENES REALIZABLES, ADJUD POR PAGO, NO UTILIZADOS 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
18-PROPIEDADES Y EQUIPO 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
19-OTROS ACTIVOS 2% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 2%
|
21-OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 93% 93% 93% 94% 93% 92% 91% 91%
23-OBLIGACIONES INMEDIATAS 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
25-CUENTAS POR PAGAR 3% 3% 3% 3% 4% 3% 4% 4%
26-OBLIGACIONES FINANCIERAS 4% 4% 3% 3% 3% 4% 5% 4%
27-VALORES EN CIRCULACION 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2%
29-OTROS PASIVOS 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
|
31-CAPITAL SOCIAL 76% 82% 82% 73% 75% 81% 81% 72%
33-RESERVAS 19% 13% 13% 12% 19% 13% 13% 12%
35-SUPERAVIT POR VALUACIONES 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 4%
36-RESULTADOS 0% 0% 0% 10% 0% 0% 0% 11%
|
41-INTERESES CAUSADOS 33% 34% 34% 34% 33% 33% 33% 34%
42-COMISIONES CAUSADAS 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
43-PERDIDAS FINANCIERAS 1% 1% 1% 1% 2% 2% 3% 3%
44-PROVISIONES 13% 13% 11% 11% 8% 8% 8% 7%
45-GASTOS DE OPERACION 39% 40% 41% 41% 41% 42% 42% 39%
46-OTRAS PERDIDAS OPERACIONALES 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
47-OTROS GASTOS Y PERDIDAS 7% 4% 4% 4% 8% 5% 4% 5%
48-IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 6% 7% 8% 9% 7% 9% 10% 10%
|
51-INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 78% 79% 79% 78% 78% 77% 77% 75%
52-COMISIONES GANADAS 6% 7% 7% 7% 7% 7% 8% 8%
53-UTILIDADES FINANCIERAS 2% 2% 2% 2% 3% 3% 4% 4%
54-INGRESOS POR SERVICIOS 9% 9% 10% 10% 10% 9% 10% 10%
55-OTROS INGRESOS OPERACIONALES 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
56-OTROS INGRESOS 5% 3% 3% 3% 3% 3% 2% 3%

* El analisis vertical ha sido aplicado por grupo de cuentas y por cada trimestre.

Nota. - muestra la estructura del balance en % respecto del saldo de los grupos principales.

La concentracion promedio de los activos se encuentra aproximadamente en un 60% en
cartera de crédito; siendo el segundo destino la colocacidn en instrumentos financieros del
portafolio en un promedio del 17% con aproximadamente 699 millones.

Respecto del pasivo, por el giro del negocio, es razonable que la mayor cantidad de sus

pasivos se encuentre concentrada en las obligaciones con el publico.
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Los intereses causados conforman el 34% de todos los gastos que efectla la institucion
financiera. Este rubro se encuentra por debajo de los gastos de operacion para el 6ptimo
funcionamiento de la institucion, los cuales se encuentran en un promedio trimestral del 41%.

Por otro lado, en la evaluacion de los ingresos, lo intereses causados se llevan un 78%
promedio de todo el ingreso registrado en cada periodo trimestral.

Tabla 11

Andlisis horizontal del balance

ANALISIS HORIZONTAL SOBRE LA COMPOSICION DEL BALANCE
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO
DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Suma de Valor Etiquetas de columna

2021 2022

Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4
Etiquetas de fila
1-ACTIVO 0% 3% 6% 0% -4% 1% 7%
11-FONDOS DISPONIBLES -9% 2% 15% -27% -11% -4% 45%
13-INVERSIONES 3% 1% 9% 10% -25% 2% -20%
14-CARTERA DE CREDITOS 2% 5% 3% 7% 4% 2% 6%
16-CUENTAS POR COBRAR -6% 0% -1% -2% 0% 5% -4%
17-BIENES REALIZABLES, ADJUD POR PAGO, NO UTILIZADOS 1% 1% -48% -4% 5% 0% -31%
18-PROPIEDADES Y EQUIPO -3% 6% 13% -1% -2% -2% 1%
19-OTROS ACTIVOS 6% 1% -7% 5% 0% 0% -2%
2-PASIVOS -1% 3% 6% 0% -5% 1% 7%
21-OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 0% 3% 7% 0% -6% 0% 7%
23-OBLIGACIONES INMEDIATAS 7% 22% -19% 129% -24% 38% -7%
25-CUENTAS POR PAGAR -4% 18% 1% 13% -11% 12% 5%
26-OBLIGACIONES FINANCIERAS -12% -5% -2% 4% 19% 18% -14%
27-VALORES EN CIRCULACION
29-OTROS PASIVOS 23% 4% -35% -35% 23% 10% -75%
3-PATRIMONIO 0% 0% 12% -4% 0% 0% 12%
31-CAPITAL SOCIAL 7% 0% 0% 0% 8% 0% 0%
33-RESERVAS -28% 0% 0% 55% -30% 0% 0%
35-SUPERAVIT POR VALUACIONES 0% -2% 22% 0% -3% -1% -4%
36-RESULTADOS 10103% -100% 0% 9319%
4-GASTOS -3% 10%
41-INTERESES CAUSADOS -9% 11%
42-COMISIONES CAUSADAS 7% 12%
43-PERDIDAS FINANCIERAS 70% 157%
44-PROVISIONES -37% -28%
45-GASTOS DE OPERACION 6% 5%
46-OTRAS PERDIDAS OPERACIONALES -49% -32%
47-OTROS GASTOS Y PERDIDAS 67% 65%
48-IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 41% 31%
5-INGRESOS 2% 12%
51-INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 0% 8%
52-COMISIONES GANADAS 20% 21%
53-UTILIDADES FINANCIERAS 67% 112%
54-INGRESOS POR SERVICIOS 9% 11%
55-OTROS INGRESOS OPERACIONALES -18% -40%
56-OTROS INGRESOS -15% 27%

*El analisis horizontal ha sido evaluado en funcién de periodos trimestrales.

Nota. - muestra la variacion inter trimestral para los grupos del activo, pasivo y patrimonio, y la

variacion anual para los grupos del gasto e ingreso.
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Luego de haber determinado las variaciones trimestrales mediante el uso de la
herramienta de analisis horizontal, se puede decir que:

Los movimientos del grupo 13 Inversiones, durante el afio 2021 se mantuvieron con un
crecimiento promedio del 3%; mientras que, para el afio 2022, durante el primer trimestre existid
el crecimiento mencionado anteriormente mas una inversion a corto plazo. Lo opuesto sucedio
para el altimo semestre, donde el promedio trimestral fue hacia una tendencia decreciente de
colocacion.

Respecto de las cuentas patrimoniales, es de considerar, que, por la naturaleza de su
cuenta existira variaciones de esa magnitud, sin tener que ser necesariamente una alerta.

Otro factor a considerar en este andlisis sera respecto de los ingresos o gastos, los cuales,
por su comportamiento natural, en los meses de enero comenzaran en cero y en los meses
proximos iran incrementando su saldo, como lo muestra la variacion porcentual. Por lo que para
este analisis sera importante considerar el cierre de cada afio Gnicamente.

Para el cierre del afio 2021 hubo decremento del 3% en los gastos y un incremento del
2% en el ingreso, respecto del afio 2020; mientras que, para el cierre del afio 2022 hubo
incremento del 10% del gasto y un 12% del ingreso, respecto del afio 2021.

Para el afio 2022, respecto del afio 2021 se evidencia un incremento significativo en el
grupo 43 de pérdidas financieras, por lo que sera importante evaluar qué porcentaje corresponde
a inversiones.

La tendencia que se evidencia en el grupo 44 de las provisiones es en decremento de cada

periodo.
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Para el afio 2022 se evidencia un incremento del 8% en el grupo 51 de intereses y
descuentos ganado, respecto al afio 2021, por lo que es importante analizar qué porcentaje
corresponde a las inversiones.

Tomado en cuenta que el grupo 53 de utilidades financiera tiene cuentas relacionadas al
portafolio y se evidencia una utilidad creciente, por lo que es adecuado analizar su
comportamiento.

5.07.7.2 Analisis del Portafolio por tipo de inversion y bandas

Para ir profundizando en el analisis ser& necesario también conocer la estructura del
portafolio por tipo de inversion y por su plazo; informacion que se presenta a continuacion
Tabla 12

Analisis del portafolio por tipo de inversion

ANALISIS DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Referencia CASO DE ESTUDIO -7

Nivel 2 13-INVERSIONES |-T

Suma de Valor Etiquetas de colur ~

-2021 =2022

Etiquetas de fila - Trim1 Trim 2 Trim 3 Trim 4 Trim 1 Trim 2 Trim 3 Trim 4
1301-A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS DI 23 6 6 20 9 11 9 59
1302-A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS DI 136 125 44 51 212 108 109 22
1303-DISPONIBLES PARA LA VENTA DE ENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO 209 241 239 268 281 229 218 164
1304-DISPONIBLES PARA LA VENTA DEL ESTADO O DE ENTIDADES DEL SECTC 97 85 172 118 88 58 87 135
1306-MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO DEL ESTADO O DE ENTIDADES [ 137 137 139 143 148 144 141 145
1307-DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 88 119 120 183 122 93 94 0
1399-(PROVISION PARA INVERSIONES) 0 0 0 0 0 0 0 0
Total general 690 712 720 783 860 643 658 524
INVERSION BRUTA 690 712 720 783 860 643 658 524
COBERTURA 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 0.03% 0.02% 0.01%

Nota. - muestra los saldos presentados en el balance por tipo de instrumento.
El nivel de cobertura de riesgo a través de la constitucion de provisiones es relativamente
bajo, esto se puede deber a la calidad de los instrumentos negociados. Este valor de provision

debera estar acorde a lo indicado en la RESOLUCION JB-2010-1799 dependiendo de la calidad
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del instrumento, sea dada por la evaluacién de una calificadora o bajo un modelo desarrollado
por la institucién para determinar un % de provision.
Tabla 13

Estructura del portafolio por tipo de inversion

ESTRUCTURA DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO
DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En %)

2021 2022

Etiquetas de fila Trim1l Trim2 Trim3 Trim4 Trim1l Trim2 Trim3 Trim4 Promedio
1301-A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS D 3% 1% 1% 3% 1% 2% 1% 11% 3%
1302-A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS D 20% 18% 6% 7% 25% 17% 17% 4% 14%
1303-DISPONIBLES PARA LA VENTA DE ENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO 30% 34% 33% 34% 33% 36% 33% 31% 33%
1304-DISPONIBLES PARA LA VENTA DEL ESTADO O DE ENTIDADES DEL SECTC 14% 12% 24% 15% 10% 9% 13% 26% 15%
1306-MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO DEL ESTADO O DE ENTIDADES [ 20% 19% 19% 18% 17% 22% 21% 28% 21%
1307-DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 13% 17% 17% 23% 14% 15% 14% 0% 14%
Total general 100%  100%  100% 100% 100%  100% 100%  100%

Nota. - muestra la estructura del portafolio de inversion en porcentaje.

Donde, el grupo 1303, Disponibles para la venta de entidades del sector privado, tiene
una concentracion de 33% respecto del total del portafolio, seguido por el 21% promedio de
colocacion en el grupo 1306 y por detras con un 15% las inversiones gque se encuentran en el
grupo 1304, y 14% en el grupo 1302 y 1307. Se puede notar que las colocaciones en el grupo
1301 no son significativas respecto de los otros grupos.

Se puede visualizar en el grupo 1307 de disponibilidad restringida, existe una
disminucion importante, no llegando a ser ni el 1% de la estructura del portafolio en el ultimo
trimestre del afio 2022. Por lo que es necesario evaluar en el siguiente nivel, para conocer de

forma detallada el origen de su comportamiento.



Tabla 14

Anélisis del portafolio por bandas

ANALISIS DEL PORTAFOLIO POR BANDAS

INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Referencia CASO -T ESTUDIO
Nivel 2 13-IN}-TRSIONES
Suma de Valor Etique ~

-12021 -12022
Etiquetas de fila I |Trim 1
130105-DE 1 A 30 DIAS 8 6 6 19 9
130110-DE 31 A 90 DIAS 15 0 0 1 0
130115-DE 91 A 180 DIiAS 0
130205-DE 1 A 30 DIAS 82 106 25 43 107
130210-DE 31 A 90 DiAS 54 18 19 8 105
130305-DE 1 A 30 DIAS 41 21 35 22 32
130310-DE 31 A 90 DIAS 34 64 43 37 41
130315-DE 91 A 180 DIAS 52 75 48 63 91
130320-DE 181 A 360 DIAS 55 60 80 127 110
130325-DE MAS DE 360 DIAS 26 20 32 19 7
130405-DE 1 A 30 DIAS 30 20 48 59 25
130410-DE 31 A 90 DIAS 17 14 31 6 5
130415-DE 91 A 180 DIAS 34 48 48 25 20
130420-DE 181 A 360 DIAS 15 1 38 18 11
130425-DE MAS DE 360 DIAS 3 2 7 10 26
130615-DE 91 A 180 DIiAS 137 137 139 143 148
130710-DEPOSITOS SUJETOS A RESTRICCION 0 0 0 0
130715-TITULOS VALORES PARA ENCAJE 88 119 120 183 122
Total general 690 712 720 783 860

Nota. - muestra los saldos por bandas de vencimiento en cada trimestre.
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Trim2 Trim3 Trim4 Trim1l Trim2 Trim3 Trim4
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Tabla 15

Concentracion del portafolio por bandas

CONCENTRACION DEL PORTAFOLIO POR BANDAS
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO
DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En %)

2021 2022
Etiquetas de fila Trim1l Trim2 Trim3 Trim4 Trim1l Trim2 Trim3 Trim4 Promedio
130105-DE 1 A 30 DIAS 1% 1% 1% 2% 1% 1% 1% 11% 2%
130110-DE 31 A 90 DIAS 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
130115-DE 91 A 180 DIAS 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
130205-DE 1 A 30 DIAS 12% 15% 4% 6% 12% 14% 10% 4% 10%
130210-DE 31 A 90 DIAS 8% 3% 3% 1% 12% 3% 7% 0% 4%
130305-DE 1 A 30 DIAS 6% 3% 5% 3% 4% 4% 6% 14% 5%
130310-DE 31 A 90 DIAS 5% 9% 6% 5% 5% 10% 9% 11% 8%

17% 2% 10%

130315-DE 91 A 180 DIAS

8% 11% 7% 8% 11% 14%

130405-DE 1 A 30 DIAS 4% 3% 7% 8% 3% 2% 6% 14% 6%
130410-DE 31 A 90 DIAS 2% 2% 4% 1% 1% 1% 3% 6% 2%
130415-DE 91 A 180 DIAS 5% 7% 7% 3% 2% 1% 1% 0%

130615-DE 91 A 180 DIAS

Total general 100%  100%  100% 100%  100% 100%  100%  100% 100%

Concentracion de 1 a 90 dias 41% 35% 29% 25% 38% 36% 41% 61%
Concentracion de 91 a 180 32% 37% 33% 30% 30% 37% 39% 30%
Concentracion de mas de 180 y restringidos 27% 28% 38% 46% 32% 27% 20% 9%

Total general 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Nota. - muestra la concentracion de los saldos por bandas de vencimiento en cada trimestre en
porcentaje.

Para el presente analisis caso de estudio se ha segmentado por niveles de liquidez de
acuerdo a los plazos de vencimiento registrados en los balances.

La colocacion en instrumentos financieros del portafolio por cada una de sus bandas
(vencimientos) es equilibrada; es decir cuida liquidez mientras a la par, también, de forma
prudente genera rendimientos.

Se debe poner especial cuidado en los grupos cuya concentracion promedio es igual o

mayor al 10% del portafolio total. Para el caso de analisis se evidencia esta concentracion en los
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siguientes grupos:130205, 130315 y 130615. Para el caso del subgrupo 130715 titulos valores
para encaje, su disminucion obedece a que la institucién se acoge a las resoluciones BCE-
SGSERV-009-C / Resolucion Nro. JPRM-2022-002-M Regulacion del porcentaje de Encaje y
Reserva de Liquidez.

5.07.7.3 Analisis por linea de valoracion del Portafolio

La valoracién es un concepto de gran importancia dentro del proceso de manejo y control
del portafolio de inversiones, ya que, segun sea el tipo de instrumento, este tiene una definicion
especifica.
Tabla 16

Anélisis por tipo de valoracion

ANALISIS POR TIPO DE VALORACION

INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Copia NIVEL 3 (Varios ele-T 2ntos)
Referencia CASO DE E-TUDIO
SALDOS EN BALANCES TRIMESTRALES
Suma de Valor Etiquetas ~
-12021 -12022
Etiquetas de fila v Trim1 Trim 2 Trim 3 Trim 4 Trim 1 Trim 2 Trim 3 Trim 4
3504-VALUACION DE INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0.11 0.03 0.09 0.14 0.22 0.12 -0.11 -0.49
4302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.07 0.11 0.02 0.03 0.01 0.03 0.03 0.03
5302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.51 0.97 1.34 1.60 0.64 1.06 1.57 1.95
Total general 0.69 1.11 1.46 1.76 0.88 1.21 1.49 1.50
VARIACION TRIMESTRAL Promedio
Cuentas Trim 12021 Trim 22021 Trim 32021 Trim 42021 Trim 12022 Trim 22022 Trim 3 2022 Trim 4 2022
3504-VALUACION DE INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 0.11 -0.08 0.06 0.04 0.08 -0.10 -0.23 -0.38 -0.06
4302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.07 0.04 -0.09 0.00 0.01 0.02 0.00 0.00 0.01
5302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.51 0.46 0.37 0.25 0.64 0.41 0.51 0.38 0.44
VARIACION P&G POR VALUACION 0.44 0.42 0.46 0.25 0.63 0.39 0.52 0.38 0.44

Nota. - muestra los saldos trimestrales y la variacion en las cuentas del ingreso y gasto

relacionadas al proceso de valoracidn de un instrumento financiero.
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Figura 12

Variacion por tipo de valoracion

Variacion por tipo de valoracion
En millones usd
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Nota. — muestra de forma gréafica la variacion de las cuentas que intervienen en el proceso de
valoracion de un instrumento financiero.

Segun el catalogo de cuentas las inversiones que se valoran contra patrimonio son las del
grupo 1303 y 1304. Lo que nos puede indicar que existe algun titulo contabilizado en estas
cuentas que presenta una tendencia negativa en su valoracion desde el segundo trimestre del afio
2022. Sera de analizar qué tipo o tipos de instrumentos estan causando dicho impacto y si a su
vez es pertinente venderlos antes de que pierdan mas valor. Sera conveniente analizar si el valor
de provision es adecuado para este tipo de tendencia.

Por otro lado, los grupos relacionados con la afectacion en el estado de pérdidas y
ganancias por la medicion posterior son los grupos 1301, 1302, 1305 y 1306; donde, se puede
observar que el cuarto trimestre del 2021 y el primero del 2022 tienen una extrapolacién que

puede deberse a instrumentos que se aprecian de manera positiva o negativa en el mercado.



51

5.07.7.4 Analisis por la afectacion en venta de Instrumentos Financieros
Dentro de la dindmica contable del proceso de inversiones, se indica la funcionalidad
para el registro en las cuentas de ingreso o pérdida por la venta de instrumentos financieros del
portafolio; por lo que su andlisis es necesario para el control respectivo.
Tabla 17

Afectacion P&G por venta de instrumentos financieros

AFECTACION P&G POR VENTA INSTRUMENTOS FINANCIEROS
INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Copia NIVEL 3 (Varios ele -T 2ntos)
Referencia CASO DE E-T UDIO
SALDOS EN BALANCES TRIMESTRALES
Suma de Valor Etiquetas | ~
12021 -12022
Etiquetas de fila - | Trim 1 Trim 2 Trim 3 Trim 4 Trim 1 Trim 2 Trim 3 Trim 4
4303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.01 0.01 0.01
5303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.05 0.08 0.09 0.11 0.01 0.05 0.40 0.41
Total general 0.05 0.08 0.09 0.11 0.01 0.06 0.41 0.42
VARIACION TRIMESTRAL Promedio
Cuentas Trim 12021 Trim 22021 Trim 32021 Trim 42021 Trim 12022 Trim 22022 Trim 3 2022 Trim 4 2022
4303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00
5303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.05 0.03 0.01 0.02 0.01 0.05 0.35 0.01 0.06
Total afectacion p&g 0.05 0.03 0.01 0.02 0.01 0.04 0.35 0.01 0.06

Nota. — muestra los saldos trimestrales y la variacion en las cuentas del ingreso y gasto

relacionadas al proceso de venta de instrumentos financieros.
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Figura 13

Afectacion P&G por venta de instrumentos financieros

Afectacion p&g por venta de instrumentos financieros
En millones usd
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Nota. - muestra de forma grafica la variacién en las cuentas del ingreso y gasto relacionadas al
proceso de valoracion de un instrumento financiero.

Se observa que el comportamiento, sobre la negociacién en la venta de instrumentos
financieros, por lo general marca una ganancia, a excepcion de lo registrado en el segundo
trimestre del afio 2022, lo cual debe ser constatado con el area correspondiente (back office -
front office)

Sera importante verificar la utilidad generada en el tercer trimestre del afio 2022, donde
se genera aproximadamente 350 mil, lo cual podria obedecer a la venta de un titulo que fue
adquirido por un buen precio inicial o el mercado lo est4 apreciando mejor y por aquello la
negocion es favorable.

5.07.7.5 Analisis de registro intereses, primas y descuentos

Un instrumento financiero puede ser rentable por dos vias, sea por la valoracion o por el

interés con el que se negocia el instrumento. Por aquello se presenta un andlisis de los saldos y
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variacion en los que se puede verificar su comportamiento. Se afiade a este analisis el registro de

primas y descuentos, ya que en el caso de primas se contabiliza en el mismo grupo del interés.

Tabla 18

Afectacion P&G por interés, primas y descuentos

AFECTACION P&G POR INTERES, PRIMAS Y DESCUENTOS

INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)

Copia NIVEL 3 (Varios el(-¥ lentos)
Referencia CASO DE [-TTUDIO
Suma de Valor Etiquetas -

-2021
Etiquetas de fila - Trim1 Trim 2
510305-INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 0.17 0.31
510310-DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.68 7.27
510320-DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 0.66 1.28
4305-PRIMA DE INVERSIONES EN TiTULOS VALORES 0.03 0.13
Total general 4.55 8.99
Cuentas Trim 12021 Trim 2 2021
510305-INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 0.17 0.14
510310-DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.68 3.59
510320-DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 0.66 0.62
Total ingreso 5103 4.51 4.35
4305-PRIMA DE INVERSIONES EN TiTULOS VALORES 0.03 0.10
Total afectacion p&g 4.48 4.25

SALDOS EN BALANCES TRIMESTRALES

Trim 3
0.38
11.02
2.00
0.22
13.61

Trim 4
0.47
14.73
2.68
0.23
18.12

=12022
Trim 1 Trim 2
0.13 0.36
3.66 6.91
1.23 2.51
0.00 0.01
5.02 9.79

VARIACION TRIMESTRAL

Trim 3 2021 Trim 4 2021 Trim 12022 Trim 2 2022

0.07
3.75
0.71
4.53
0.08
4.45

0.09
3.71
0.69
4.49
0.01
4.48

0.13 0.23
3.66 3.25
1.23 1.29
5.01 4.76
0.00 0.01
5.01 4.75

Trim 3
0.59
9.86
4.20
0.01
14.67

Trim 3 2022
0.23
2.96
1.69
4.88
0.00
4.87

Trim 4
0.92
12.79
6.38
0.02
20.10

Trim 4 2022
0.33
2.92
2.18
5.43
0.00
5.43

Nota. — muestra los saldos trimestrales y la variacion en las cuentas del ingreso y gasto

relacionadas con el interés, primas y descuentos.

Promedio

0.17
3.44
1.13
4.75
0.03



Figura 14

Variacion del ingreso por tipo de instrumento
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forma gréfica la variacion en las cuentas del ingreso relacionadas con el

interés y el descuento por tipo de instrumento.

Figura 15

Afectacion P&G por intereses, primas y descuentos
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Nota. — muestra de forma grafica la variacién en las cuentas del ingreso y gasto relacionadas con

el interés, primas y

descuentos.



55

La mayor concentracion de los ingresos se encuentra en los instrumentos financieros
disponibles para la venta, es decir en los grupos 1303 y 1304 que, en el periodo bajo analisis,
mantienen un promedio de 48% respecto del total del portafolio de inversiones de la institucion,
segun lo podemos visualizar en la tabla ANALISIS DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE
INVERSION.

El gréafico denota que el valor de primas registrado es relativamente bajo respecto de los
ingresos generados por intereses.

Sera importante el control de la tendencia de la rentabilidad, por la linea de interés, en
conjunto con un analisis de tasa de promedio simple y ponderada por tipo de instrumento,
razonamiento que lo debe realizar el front office y el middle office. Esto con el fin de estar
manejando adecuadamente la gestion en la prudencia de riesgos. Por la parte del area de
Contabilidad, bajo el anélisis de las cifras se podra alertar y garantizar las cifras del balance.

Recordar que cada uno de los ingresos tanto de valoracion, venta e intereses forman parte
de la base imponible de impuesto a la renta, por lo que una deficiencia en su registro puede
generar posibles glosas. De ahi la importancia de velar por que las cifras registradas obedezcan a
lo indicado en el CUC y cuenten con un respaldo tributario valido.

5.07.7.6 Tasa implicita

El indicador de tasa implicita permite evaluar la relacion entre la afectacion del estado de
pérdidas y ganancias con la inversion bruta respecto de cada periodo, por lo que una variacion de
la tasa implicita del 0.10 es una alerta para tomar en cuenta y con ello evaluar cada uno de los

elementos que la componen.
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Tabla 19

Tasa implicita
TASA IMPLICITA

INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022 (En millones de USD)
2021 2022
DETALLE Trim1 Trim 2 Trim 3 Trim 4 Trim 1 Trim 2 Trim 3 Trim 4
INVERSION BRUTA 690.20 711.56 720.02 783.41 859.74 643.43 658.00 524.37

VARIACION TRIMESTRAL

Cuentas Trim12021 Trim22021 Trim32021 Trim42021 Trim12022 Trim22022 Trim 32022 Trim 42022

4302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.07 0.04 -0.09 0.00 0.01 0.02 0.00 0.00
4303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
4305-PRIMA DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES 0.03 0.10 0.08 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00
5103-INTERESES Y DESCUENTOS DE INVERSIONES EN TITULOS V# 4.51 4.35 4.53 4.49 5.01 4.76 4.88 5.43
5302-EN VALUACION DE INVERSIONES 0.51 0.46 0.37 0.25 0.64 0.41 0.51 0.38
5303-EN VENTA DE ACTIVOS PRODUCTIVOS 0.05 0.03 0.01 0.02 0.01 0.05 0.35 0.01
Total afectacion p&g 4,97 4.70 4.92 4.75 5.65 5.18 5.74 5.82
Tasa implicita 0.72% 0.66% 0.68% 0.61% 0.66% 0.81% 0.87% 1.11%
Control de tasa implicita (+ - 0.10) -0.06% 0.02% -0.08% 0.05% 0.15% 0.07% 0.24%

Nota. — muestra la relacion del margen financiero del portafolio de inversiones y la inversion
bruta.

Bajo lo indicado anteriormente los dos periodos que deben ser evaluados son el segundo
trimestre y el cuarto del afio 2022, ya que superan el umbral interno, mismo que es una propuesta
del analisis. Dicha informacion fue desagregada en los analisis de venta e intereses del
portafolio.

Este es una herramienta que se la puede ejecutar solo con la lectura de los saldos
contables, por lo que es de gran utilidad para generar alertas desde la visidn contable hacia los
departamentos encargados.

5.07.7.7 Comparativo con otras instituciones del sistema

En la evaluacion del entorno es pertinente conocer cual es la estructura del nivel de las
inversiones, como ha ido evolucionando y la brecha respecto de caso de estudio, lo cual puede

llevar a considerar la implementacidn de mejores practicas.
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Se tomara como referencia los promedios del mismo periodo bajo estudio para las
instituciones 1y 2.

Las instituciones fueron seleccionadas en funcion de su tamafio, siendo clasificadas como
de MEDIANA estructura por el 6rgano regulador.
Tabla 20

Comparativo grupo 13 con otras IFI’s

COMPARATIVO GRUPO 13 CON OTRAS IFI'S

GRUPO CASO ESTUDIO  INSTITUCION FINANCIERA 1 INSTITUCION FINANCIERA 2
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO
0 0 0
1301 DE RESULTADOS DEENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO 3% 0% 0%
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL ESTADO
1302 DERESULTADOS DEL ESTADO O DE ENTIDADES DEL 14% 0% 0%
SECTOR PUBLICO
DISPONIBLES PARA LA VENTA DE ENTIDADES DEL
0 () 9
1303 SECTOR PRIVADO 33% 37% 34%
1304 DISPONIBLES PARA LA VENTA DEL ESTADO O DE 15% 350 43%

ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO

MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO DEL ESTADO
0 0 0

1305 O DE ENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO 0% 0% 0%

MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO DEL ESTADO

1308 4 pe ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO 21% 2% 23%
1307 DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 14% % 1%
TOTAL 100% 100% 100%

Nota. — muestra un comparativo de la estructura de colocacion del portafolio versus otras
instituciones del sistema financiero.

Adicional al analisis de concentracidn por tipo de inversion, este analisis permite darnos
una idea de la gestién prudente de riesgos o llamado técnicamente como apetito de riesgo.

Serd importante concluir con los involucrados en el proceso de inversiones, sobre porque
esas instituciones prefieren invertir en otros tipos de inversion, en los que la institucion caso de

estudio, no le parecen atractivos.
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Andlisis de Indicadores Financieros

Luego de la aplicacion de los indicadores financieros al portafolio de inversiones el
resultado obtenido por trimestres es el siguiente:

Indicadores relacionados al portafolio de Inversiones
Tabla 21

Indicadores relacionados al portafolio de inversiones

INDICADORES RELACIONADOS AL PORTAFOLIO DE INVERSIONES

INSTITUCION CASO DE ESTUDIO

DEL 01 DE ENERO 2021 AL 31 DE DICIEMBRE 2022

INDICADOR FORMULA CALCULO
Trim 1 2021 Trim 2 2021 Trim 3 2021 Trim 4 2021 Trim 1 2022 Trim 2 2022 Trim 3 2022 Trim 4 2022 Promedio
INVERSION BRUTA Inversiones + ABS(Provisién inversio 690,20 711,56 720,02 783,41 859,74 643,43 658,00 524,37 698,84
NIVEL DE COLOCACION Inversiones brutas / Total de Activos  16,88% 17,47% 17,11% 17,60% 19,29% 15,09% 1527% 11,39% 16,26%
NIVEL DE COBERTURA Provisiones / Inversiones brutas 0,00% 0,00% 0,00% 000% 002% 0,03% 0,02% 0,01% 0,01%
ROE (Ingreso - Gasto ) /Patrimonio 9,87% 11,11% 10,49%
ROA (Ingreso - Gasto ) /Activo 0,94% 1,11% 1,03%
EFICIENCIA Margen Financiero/Gastos operativo: 134,14% 137,16% 137,61% 136,48% 128,78% 133,52% 134,49% 137,61% 134,97%
MARGEN FINANCIERO/INGRESO BRUTO Margen Financiero/Ingreso bruto 47,33% 48,58% 48,84% 48,51% 47,81% 48,84% 48,11%  45,94% 47,99%
MARGEN FINANCIERO INVERSIONES/INGRESO BRUTO Margen Financiero Inversiones/Ingre  7,33%  3,50%  2,42%  1,80%  803%  3,73%  2,50%  2,02% 3,92%

Nota: Analisis de Indicadores Financiero relacionado al portafolio.

Inversion Bruta

Muestra una tendencia baja en las inversiones durante el periodo 2022, con énfasis en el
tercer trimestre del 2022 con una baja del 33% denotando el vencimiento de inversiones y su
correspondiente recuperacion.

Nivel de Colocacion

Las inversiones representan el 11.39% del total de activos, denotando que el mayor rubro

de los activos de la compafiia esta ubicado en la cartera de préstamos.
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Nivel de cobertura

Remarca que existe una provision de Unicamente de 0.01 centavos por cada dolar
invertido, mostrando que las inversiones son de muy alta confiabilidad.

ROE (Retorno sobre el capital propio)

La institucion muestra una rentabilidad del 10% anual, m&s un incremento del 1% entre
el 2021 y 2022 brinda seguridad a los accionistas en cuanto al manejo, operatividad y resultados.

ROA (Retorno sobre los activos)

Muestra un porcentaje del 1% de rendimiento anual sobre los activos de la institucién,
considerando que los activos de la instruccion se incrementan cada afo, se revela que la
institucion va aumentando cada afio sus resultados.

Eficiencia

Muestra un promedio del 134.73% de margen financiero sobre los gastos operativos, lo
que demuestra que la entidad genera un 34% de rentabilidad luego de cubrir sus gastos
operativos.

Margen Financiero / Ingreso Bruto

El 45.98% de los ingresos de la entidad se convierten en margen lo que muestran que por
cada délar que ingresa a la entidad, $ 0.46 es utilidad.

Margen Financiero Inversiones / Ingreso Bruto

Muestra que la rentabilidad de las inversiones representa un 3.92% del total de ingresos,
demostrando que el rubro de inversiones es un plano secundario de las actividades de la

institucion.
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5.07.8 Comparacion de la situacion actual con la implementacién de la propuesta

La implementacion del modelo permitiré tener un control de mando integral sobre los
distintos aspectos o variables que se ven involucrados en la funcionalidad contable y financiera,
complementando y fortaleciendo el control ya en curso que mantienen los responsables. La
propuesta del modelo, como tal, se puede visualizar en el Anexo 3, el cual se encuentra adjunto
al presente documento; siendo una herramienta dinamica y grafica como parte del sistema de
informacion gerencial.

El modelo contempla los siguientes campos de analisis:

Andlisis vertical y horizontal: visualizar claramente la importancia de las inversiones y
por aquello la necesidad del control de este activo. Mediante el uso de formato condicional,
muestra en gris valores mayores o iguales al 15% en la concentracion. Adicional por cada
trimestre se muestra en color amarillo el valor mas alto y en rojo el valor menor por cada linea de
analisis, lo cual permite ubicar los puntos criticos a ser analizados.

Anélisis por bandas: denotar la composicion con la relacion de liquidez que debe
guardar para tomar adecuadas decisiones, manteniendo asi una estructura equilibrada. Mediante
el uso de formato condicional, en la estructura del portafolio por tipo de inversiones muestra en
gris valores mayores al 20% en la concentracion; mientras que, en el analisis por bandas marcara
los valores mayores al 9%. Adicional por cada trimestre se muestra en color amarillo el valor
mas alto y en rojo el valor menor por cada linea de andlisis, lo cual permite ubicar los puntos
criticos a ser analizados. Se incluye un grafico que vislumbra lo indicado.

Anélisis por tipo de valoracion: conocer como afecta la valoracién o medicion posterior
al patrimonio o en su defecto al margen por cada tipo de portafolio. Permite visualizar la

tendencia sobre el comportamiento por cada tipo de valoracidn. Por cada trimestre se muestra en
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color amarillo el valor més alto y en rojo el valor menor por cada linea de anélisis, lo cual
permite ubicar los puntos criticos a ser analizados. Se incluye un grafico que vislumbra lo
indicado.

Andlisis por efecto en venta de instrumentos financieros: monitorear la gestion en el
proceso de venta mediante el andlisis del comportamiento de la cuenta. Por cada trimestre se
muestra en color amarillo el valor mas alto y en rojo el valor menor por cada linea de analisis, lo
cual permite ubicar los puntos criticos a ser analizados. Se incluye un grafico que vislumbra lo
indicado.

Andlisis de registro intereses, primas y descuentos: analizar el comportamiento de los
ingresos y gastos por tipo de inversion y con aquello relacionar la conveniencia y el riesgo de los
mismos. Mediante el uso de formato condicional, muestra en gris valores mayores 1 millon en la
concentracion. Adicional por cada trimestre se muestra en color amarillo el valor mas alto y en
rojo el valor menor por cada linea de analisis, lo cual permite ubicar los puntos criticos a ser
analizados. Se incluye un grafico que vislumbra lo indicado.

Tasa implicita: generar una relacion directamente proporcional de las inversiones brutas
con el margen. Se evalGa un margen de +- 0.10 de variacion inter — trimestrales. Siendo asi que,
en color amarillo presenta las variaciones sobre 0.10 y en rojo las que estan bajo 0.10, por cada
linea de analisis, lo cual permite ubicar los puntos criticos a ser analizados.

Comparativo con otras IFI’s: observar el comportamiento a nivel del promedio de
colocaciones, del periodo bajo analisis. Con aquello, generar cuestionamientos sobre su
estrategia y cuan beneficiosa puede ser para la institucion caso de estudio. Se incluye una tabla

gue muestra de forma grafica la composicion.



62

Indicadores Financieros: mostrar los indicadores directamente relacionados al
portafolio de inversiones; donde, por cada trimestre se muestra en color amarillo el valor mas
alto y en rojo el valor menor por cada linea de anélisis, lo cual permite ubicar los puntos criticos

a ser analizados. Se incluye la definicidn por cada indicador para su mejor entendimiento.
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CAPITULO VI

6. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

6.01 Recursos

Los medios empleados para cumplir con los objetivos y obtener resultados en el proyecto
caso de estudio, son los que se describen a continuacion:

6.01.1 Recursos Humanos

El capital humano es la base para el desarrollo del proyecto, el cual se encuentra
compuestos por los estudiantes: Ing. Mirian Ximena Salazar Villacis, Srta. Mariuxi Monserrate
Intriago Zambrano, Ing. MM Asesor tributario; asesoria académica del Msc. Francisco Vinicio
Salas Jiménez, guia de apoyo para el correcto desarrollo del proyecto.

A su aplicacion deben sumarse el departamento contable de la institucion financiera caso
de estudio, Front Office, Middle Office, Back Office, que se relacionan de una manera integral,
favoreciendo la comunicacion y el correcto funcionamiento del presente modelo.

Tabla 22

Recurso humano involucrado

Horas de desarrollo del Modelo

Concepto

Mirian Monserrate

Analisis Matriz T 3 3
Mapeo de Involucrados 1,5 1,5
Matriz de Involucrados 1,5 1,5
Arbol de problemas 3 3
Arbol de objetivos 3 3
Analisis de Alternativas 5 5
Impacto de los objetivos 2 2
Digarama de estrategias 3 3
Modelo de control 15 15

Total Horas 37 37

Nota: Recurso Humano involucrado en el desarrollo del modelo propuesto
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6.01.2 Recursos materiales

Los recursos materiales que se emplean para el desarrollo del proyecto estan compuestos
por recursos propios que cada estudiante y en su mayoria son recursos intangibles con el fin de
cumplir con las actividades del plan de estudio propuesto por la universidad, estos materiales son:
Tabla 23

Recursos materiales

Financiamiento

a) Impresiones 0,25 10 X 2,50
b) Fotocopias 0,10 0 -
c) Internet 30,00 5 meses X 150,00
d) Servicios Basicos 15,00 5 meses X 75,00
e) Suministros de Oficina 0,25 0 -
Viajes y Gastos Varios

) Movilizacién 3,00 0 X -

Total 227,50

Nota: Recursos empleados en el desarrollo del proyecto
6.01.3 Recursos tecnoldgicos
Los recursos utilizados para llevar el presente estudio han sido los siguientes, dentro de los

cuales destacamos el uso amplio de las TIC's

- Bibliotecas virtuales
- Computadores portatiles 10ma generacion
- Impresora EPSON Smart Tank 790,

- Plataforma Zoom, y Google Meet
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- Compendio de Programas Microsoft Office, Word, Excel, Power Point, Herramientas
de recortes,
- Navegadores de internet, Google Crome, Internet Explorer,
- Portal web, Banco Central, Superintendencia de Bancos, ASO Banca Datalab, entre
otros
6.02Presupuesto
Planificacion anticipada de los recursos financieros que demanda un proyecto en
determinado tiempo, por lo que conocer estos valores permite que cada estudiante conozca el
medio economico empleado para concluir con el desarrollo propuesto.
Tabla 24

Presupuesto de financiamiento

PRESUPUESTO DE IMPLEMENTACION

Valor Financiacion
Concepto — :
V. Unitario Cant. Empresa  Estudiante V. total
Gastos operativos 227,50 1 X 227,50
Modelo de control 30,00 111 X 3.330,00
Honorarios Consultores Implementacion 30,00 30 X 900,00
Desarrollo de graficas y alertas modelo web 1.200,00 1 X 1.200,00

Total 5.657,50

Nota: Resumen de los recursos financieros

6.03 Cronograma

El cronograma de actividades se desarrolla de acuerdo con el programa de actividades
planteado por la Universidad Internacional del Ecuador, esta herramienta ha facilitado gestionar
las actividades a cumplir con el proyecto caso de estudio con la finalidad de obtener el titulo de

tercer nivel de Licenciado en Contabilidad y Auditoria.
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Tabla 25

Cronograma de actividades

CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES
INVESTIGACON MAS DESARROLLO MAS INNOVACION

MESES NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO
SEMANAS 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

ACTIVIDADES

CAPITULO |
1. Antecedentes

1.01 Contexto

1.02 Justificacion

1.03 Definicién del problema
CAPITULO II

2.- Andlisis de Involucrados

2.01 Mapeo de involucrados

2.02 Matriz de analisis de involucrados
CAPITULO 11l

3. Problemas y Objetivos

3.01 Arbol de problemas

3.02 Arbol de objetivos

CAPITULO IV

4 Andlisis de alternativas

4.01 Matriz de anlisis de alternativas

4.02 Matriz de anlisis de impacto de los objetivos
4.03 Diagrama de estrategias
CAPITULO V

5. Desarrollo

5.01 Antecedentes de la propuesta

5.02 Justificacion de la propuesta

5.03 Objetivo de la propuesta

5.04 Orientacion del estudio

5.05 Relacion de contenidos

5.06 Metodologia utilizada

5.07 Taller

CAPITULO VI

6. Aspectos administrativos

6.01 Recursos

6.02 Presupuesto

6.03 Cronograma

CAPITULO VII

7. Conclusiones y Recomendaciones
7.01 Conclusiones

7.02 Recomendaciones

Nota: Cronograma de actividades de desarrollo integral.
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CAPITULO VII

7. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

7.01 Conclusiones

Luego del desarrollo del presente trabajo se genera las siguientes conclusiones:

El rol actual de un departamento Contable, dentro de una institucion financiera, es de
suma importancia, ya que concentra toda la informacion y comportamiento numérico de la
organizacion. Permitiendo generar valor al detectar alertas tempranas y asi fortalecer el control
dentro de la organizacion, con el fin de aportar informacion de calidad en la toma de decisiones.

El disefiar un modelo estandarizado de analisis contable financiero del portafolio de
inversiones permitira fortalecer el sistema de control interno, aumentando el nivel de confianza y
por ende disminuyendo el nivel de riesgo y exposicion. Contando con una herramienta dinamica
que abarca los diferentes aspectos a considerar en el proceso de inversiones.

El analisis contable y financiero con la que cuenta el modelo propuesto permitira remitir
informacion util, apoyando asi a una adecuada toma de decisiones de los comités y
departamentos que intervienen en el proceso.

El visualizar la normativa de forma resumida y en una sola herramienta facilita su
entendimiento y aplicacion. Evitando asi la inobservancia de las regulaciones a las que se debe
apegar.

Con lo anteriormente expuesto, se puede indicar que el analisis con enfoque contable
aporta de manera significativa al analisis ya existente desde el Front Office y comité de riesgos.

7.02 Recomendaciones

Se recomienda la aplicacidn del modelo para cualquier institucidn financiera del pais que

requiera complementar el analisis del Portafolio de Inversiones con el enfoque contable, ya que
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aporta de primera mano informacion util con alertas oportunas, fortaleciendo el sistema de
control interno en la entidad.
Una razon relevante, para considerar su aplicacion, son las relaciones de variables
adecuadamente establecidas para aportar favorablemente en la toma de decisiones de la entidad.
Asi tambien, la utilizacion del modelo es recomendada como fuente de consulta interna
de la normativa por parte de los responsables del analisis y control, facilitando la correcta
aplicacion de la misma, la cual tiene que ser actualizada en funcion de los cambios que los

organismos reguladores lo indiquen.
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Anexo 1

Resolucién JB 2010 1799

INSTRUCTIVO PARA LA APLICACION DE LA
RESOLUCION No. JB-2010-1799 Bancos y Soguros.

del Ecuador

I.  INTRODUCCION

El presente instructivo tiene como finalidad establecer directivas prdcticas que viabilicen la
aplicacién de las metodologias de registro, clasificacidn, valoracidon y medicién del portafolio de
inversiones del sistema financiero nacional, contenidas en la Resoluciéon No. JB-2010-1799 de 22
de septiembre de 2010.

La Resolucién No. JB-2010-1799 tiene como objetivo, dentro de un marco de aplicacion de las
mejores practicas en la materia, adoptar lineamientos normativos que mejoren la revelacién de
los instrumentos financieros, los efectos en la posicién financiera y en los resultados de las
instituciones controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros, a través de criterios claros
para clasificar, reconocer y valorar los instrumentos financieros que conforman los portafolios de
inversion.

La norma sefialada permitird a las entidades financieras desarrollar y mejorar los sistemas de
identificacion y medicion de riesgos, asegurando la captura de las fuentes materiales de riesgo de
un determinado instrumento financiero, antes de adquirirlo.

. CATEGORIAS DE CLASIFICACION

A. Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados

Pueden ser clasificados dentro de esta categoria, instrumentos financieros adquiridos con el
objetivo de venderlos en un plazo no mayor a 90 dias, y que cumplan con las siguientes
caracteristicas:

Existe un mercado activo de alta transaccionalidad y se evidencia un patrdén reciente de
toma de ganancias a corto plazo; y,

Han sido designados desde el reconocimiento inicial para contabilizarlos en esta
categoria.
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No podran contabilizarse dentro de esta categoria: instrumentos financieros reportados o
transferidos (REPOS), utilizados como mecanismos de cobertura o garantia, o cuya disponibilidad
estd restringida; tampoco instrumentos que hayan sido emitidos por la propia entidad o por
instituciones de su grupo financiero

B. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Pueden ser clasificados dentro de esta categoria, instrumentos financieros adquiridos o
reclasificados con la intenciéon de mantenerlos hasta su vencimiento (la politica de gestion de
inversiones de la institucion financiera debe regular la tenencia de estos instrumentos), siempre
que la entidad tenga la capacidad financiera para mantenerlos hasta el vencimiento. Estas
inversiones deben tener una calificacién de riesgo local o internacional del instrumento o del
emisor, con grado de inversidn. Se exceptuan del requisito de calificacién de riesgo a los
instrumentos emitidos, avalados o garantizados por el Ministerio de Finanzas, el Banco Central del
Ecuador y las instituciones financieras publicas.

No podran registrarse dentro de esta categoria, los instrumentos financieros que la entidad
planifigue mantener por un periodo indeterminado; instrumentos con opcidn de rescate por
parte de la entidad; emitidos por la propia entidad o por instituciones de su grupo financiero; e,
instrumentos financieros de deuda perpetua que prevén pagos por intereses por tiempo
indefinido.

C. Inversiones disponibles para la venta

Corresponde a los instrumentos financieros que no se encuentren clasificados en “Inversiones a
valor razonable con cambios en el estado de resultados” o “Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento”.

D. Inversiones de disponibilidad restringida

Corresponde a los instrumentos de inversién para cuya transferencia de dominio existen
limitaciones o restricciones de caracter legal o contractual. Estas inversiones provienen de una
reclasificacién desde otra categoria, puesto que no se adquieren con tal restriccién.



Il CONTABILIZACION

A. Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados

REGISTRO INICIAL

Valor razonable sin incluir los
costos de transaccion.

Los costos de transaccion se
registran en el estado de
resultados.

VALORACION
POSTERIOR

Valoracion diaria a
valor razonable.

Los cambios en el valor
razonable se registran en el
estado de resultados.

DETERIORO DE VALOR

No aplica deterioro de valor.

El precio de mercado recoge el
deterioro.

B. Mantenidas hasta su vencimiento

REGISTRO INICIAL

Valor razonable.

El registro inicial incluye los
costos de transaccion.

VALORACION
POSTERIOR

Valoracidn al costo
amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés
efectiva.

Los cambios por valoracién, es
decir, en el costo amortizado,
se registran en el estado de
resultados.

La valoracion se realizara de
forma mensual.

DETERIORO DE VALOR

La pérdida por deterioro sera
reconocida en el estado de
resultados via provisiones.

El deterioro serd igual a la
diferencia entre el valor en libros
(a la fecha del deterioro) y el
valor presente de los flujos de
caja restantes, calculado con la
TIR (Tasa Interna de Retorno).

En caso de revertirse este
deterioro (de forma
comprobada), se podra recuperar
el valor, hasta el costo
amortizado antes de ocurrir tal
deterioro.




C. Disponibles para la venta

REGISTRO INICIAL

VALORACION

POSTERIOR
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DETERIORO DE VALOR

Valor razonable.

El registro inicial incluye los
costos de transaccion.

Valoracion diaria a valor
razonable.

Los cambios en el valor
razonable se registraran en el
patrimonio como ganancias o
pérdidas no realizadas y se
trasladardn al estado de
resultados cuando el
instrumento sea vendido o
realizado, o cuando se
determine un deterioro de
valor.

La pérdida registrada en el
patrimonio por cambios en la
valoracién diaria se reclasificara a
los resultados del ejercicio,
aungque los instrumentos no
hayan sido vendidos o realizados.

Adicionalmente, la pérdida
estimada por deterioro de valor
se registrara en el estado de
resultados via provisiones.

Estas pérdidas pueden revertirse
si desaparece la condicién de
deterioro®.

1 Como ya se indico, el deterioro de valor no aplica para las inversiones clasificadas en la categoria “A valor razonable
con cambios en el estado de resultados”, puesto que, al tener una alta bursatilidad y un mercado activo, su precio recoge el
deterioro de valor en el corto plazo. Este criterio podria ser aplicado a las inversiones clasificadas como “Disponibles para
la venta”, inicamente en el caso que la metodologia para la determinacion del deterioro de valor disefiada por la
institucion financiera, asegure que el precio de mercado de un determinado instrumento financiero recoge dicho deterioro,
situacion que debera estar suficientemente demostrada, a fin de ser verificada por parte del organismo de control.




C. De disponibilidad restringida

REGISTRO INICIAL

No aplica, su registro inicial se
produce por reclasificaciéon
desde otra categoria y deberd
registrarse al valor
contabilizado en la categoria
de origen a la fecha de
traslado.

VALORACION
POSTERIOR

Valoracién al costo
amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés
efectiva.

Los cambios por valoracion, es
decir en el costo amortizado,
se registran en el patrimonio
como ganancias o pérdidas no
realizadas.

Cuando desaparezca la
restriccion debera aplicarse la
forma de valoracién de la
categoria original.
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DETERIORO DE VALOR

La pérdida por deterioro sera
reconocida en el estado de
resultados via provisiones.

El deterioro seraigual a la
diferencia entre el valor en libros
(a la fecha del deterioro) y el
valor presente de los flujos de
caja restantes, calculado con la
TIR (Tasa Interna de Retorno).

En caso de revertirse este
deterioro (de forma
comprobada), se podra recuperar
el valor, hasta el costo
amortizado antes de ocurrir tal
deterioro.

V. DETERIORO DE VALOR

El objetivo de las metodologias de deterioro de valor de un determinado instrumento es estimar,
ex ante y de forma fiable, una pérdida producida con posterioridad al registro inicial del
instrumento financiero, que tenga consecuencias sobre los flujos futuros de ese instrumento, con
el fin de constituir las provisiones suficientes que respalden esa pérdida de valor.

La norma de inversiones emitida mediante Resolucion No. JB-2010-1799, establece ciertos
pardmetros que deben ser considerados por las entidades controladas para identificar y estimar
el deterioro de valor; sin embargo, son las entidades financieras, las que deberdn hacer constar en
sus politicas, la metodologia que se utilizara. A continuacién, se presentan los parametros
establecidos en la norma citada, para el efecto:

Dificultades financieras significativas del emisor (deterioro calidad crediticia).

Interrupcién de transacciones o de cotizaciones para el instrumento financiero.

Renegociacion o refinanciamiento forzado de las condiciones contractuales del instrumento

financiero.



Evidencias de un proceso de reestructuracion forzosa o quiebra.

Es fundamental tomar en cuenta que la metodologia utilizada por las entidades, debera
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considerar los aspectos anotados, en su conjunto o combinados, como indicio de un deterioro de

valor, puesto que cada uno por separado no indica, en si, la certeza de que exista ese deterioro.

Adicionalmente, sin bien es preciso que las entidades desarrollen sus propias metodologias para
el calculo del deterioro de valor, la Superintendencia de Bancos y Seguros ha determinado una
metodologia que refleja el deterioro de valor de un determinado instrumento, en funcién del
deterioro de la calidad crediticia del emisor, la misma que deberad ser aplicada por las entidades
controladas en ausencia de una metodologia propia, y en caso de tenerla, se utilizara la mas
conservadora:

Instrumentos con calificacion de riesgo - Matriz de Transicion:

Equivalencia Riesgo | Riesgo Il Riesgo Ill Riesgo IV Riesgo V Riesgo VI Riesgo VII
AAA, AAA-,
Riesgo | AA+, AA, 1% 5% 30% 50% 80% 100%
AA-
Riesgo Il A+ A, A- 5% 30% 50% 80% 100%
M Riesgo lll BBB+, BBB, 30% 50% 80% 100%
N BBB-
M Riesgo IV BB+, BB, BB- 50% 80% 100%
(o]
L Riesgo V B+, B, B- 80% 100%
L
Riesgo VI C,D 100%
Riesgo VII E

El criterio a utilizar sera la aplicacién de la mayor pérdida por deterioro de valor en un
determinado instrumento financiero, registrado en las categorias “Disponibles para la
venta”, “Mantenidas hasta el vencimiento”, y “De disponibilidad restringida”, entre el
resultado de la Matriz de Transicion y el cdlculo que efectue la propia entidad.

Esta metodologia no aplica a instrumentos financieros emitidos, avalados o garantizados por

el Banco Central del Ecuador, el Ministerio de Finanzas o instituciones financieras publicas,
sin perjuicio que las entidades puedan aplicar provisiones para este tipo de instrumentos.

Es importante sefialar que la normativa constante en la Resoluciéon No. JB-20101799
establece la aplicacidn de provisiones cuando existe un deterioro del riesgo de crédito del
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emisor; por lo tanto, se aplica Unicamente para transiciones en la calificacién del mismo y no
para el registro inicial, ya que se estima que el precio del instrumento en el momento de su
compra recogeria dicho deterioro.

Para el caso de instrumentos que tengan Unicamente calificaciones a corto plazo, se aplicara
esta metodologia utilizando la calificacién del emisor. En caso de que un emisor tenga mas
de una calificacidon, en todos los casos se utilizara la que sea mas conservadora.

Instrumentos sin calificacion de riesgo

Para inversiones en las cuales el instrumento o el emisor no cuenten con una calificacidn de
riesgo reconocida en el mercado, se aplicardn los rangos de provisiones establecidas en la
resolucién No. JB-2010-1799, las mismas que se fijaran en funcién de una evaluacién integral
de la solvencia del emisor, con los criterios establecidos para cada categoria de riesgo. A
continuacién se presentan los rangos de provision:

CATEGORIA DE RIESGO ‘ RANGO DE PROVISION \
Categoria | — Inversién con Riesgo Normal 5% -19,99%
Categoria Il — Inversidn con Riesgo Aceptable 20% - 49,99%
Categoria lll — Inversidn con Riesgo Apreciable 50% a 79,99%
Categoria IV — Inversidn con Riesgo Significativo 80% a 99,99%
Categoria V — Inversion Incobrable 100%

Por ultimo, si a criterio de la Superintendencia de Bancos y Seguros existe distorsidn en el calculo
del deterioro de valor por parte de la entidad, o se determina la necesidad de reconocer un
deterioro de valor adicional, se requerira a las entidades financieras que justifiquen los calculos
realizados o constituyan provisiones adicionales.

V. RECLASIFICACION ENTRE CATEGORIAS

Toda reclasificacidn entre categorias deberd ser notificada a la Superintendencia de Bancos y
Seguros a través de estructuras de informacién, indicando el motivo por el cual se produjo dicha
reclasificacion.

Desde y hacia Inversiones a valor razonable con cambios en resultados: No se
admiten reclasificaciones desde y hacia esta categoria, con excepcidn de aquellos titulos
entregados en garantia o transferidos mediante REPQ’s, a la categoria” Disponibilidad
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restringida”. Finalizadas dichas operaciones, los instrumentos deberan ser reclasificados a su
categoria original.

Desde Inversiones Disponibles para la venta hacia Mantenidas hasta su
vencimiento: Se permitira realizar este tipo de reclasificacion sin necesidad de solicitar
autorizacién a la Superintendencia de Bancos, Unicamente si fuera adecuado contabilizar una
inversion al costo amortizado, en lugar de a su valor razonable, debido a: i) un cambio en la
capacidad financiera de la entidad controlada; ii) en la excepcional circunstancia de la falta de una
medida fiable del valor razonable.

Desde Inversiones Mantenidas hasta su vencimiento hacia otras categorias: Para
que estas inversiones sean llevadas a otra categoria, se requerira autorizacién previa de la
Superintendencia de Bancos y Seguros, a solicitud motivada de la institucion financiera, con las
siguientes excepciones que no requieren de autorizacion:

Cuando la venta o cesién del instrumento financiero ocurra en una fecha préxima al
vencimiento (3 meses) o resta por amortizar hasta un 10% del principal, de forma que los
cambios en las tasas no tengan efectos significativos en el valor razonable.

Cuando responda a eventos aislados, incontrolables o inesperados (dificultades financieras,
deterioro significativo de la solvencia o variaciones importantes en el riesgo crediticio del
emisor; cambios en la legislacidn o regulacidn; eventos externos no previstos).

Cuando el instrumento financiero sea entregado en garantia o transferido mediante una
operacion de reporto.

Cualquier venta o cesién, asi como la reclasificacion a la categoria de disponible para la venta de
algun instrumento de inversién a vencimiento, que no se ajuste a lo establecido en la norma,
obligard a la institucidn financiera a reclasificar todos los instrumentos de la categoria de
inversiones a vencimiento a la de instrumentos disponibles para la venta. Una entidad controlada
no podra utilizar la clasificacién “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” cuando, en el
ejercicio econémico o en los dos precedentes, haya vendido o reclasificado un instrumento
clasificado en esta categoria sin ajustarse a lo establecido en la norma.

VI.  VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio por el que puede ser intercambiado un instrumento financiero,
entre partes independientes, suficientemente informadas; debe estar fundamentado vy reflejar
fielmente las condiciones de liquidez y profundidad del mercado, es decir, el valor que la
institucion financiera recibiria o pagaria al transarlo en el mercado.
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La responsabilidad por la correcta valoracion de los instrumentos financieros debe recaer siempre
en dreas independientes de las unidades negociadoras.

Antes de adquirir un instrumento de inversidn, la institucién financiera debe evaluar si cuenta con
sistemas de identificacidon y medicién de riesgos que le permitan capturar todas las fuentes
materiales de riesgo de ese instrumento financiero, y si cuenta con una medida fiable de valor
razonable o la capacidad para desarrollar un modelo de estimacidn de precios.

Existen tres niveles para determinar el valor razonable de un instrumento financiero:

Primer Nivel - Precios cotizados en el mercado: La mejor medida del valor razonable de
un instrumento de inversién esta dada por los precios cotizados en un mercado activo, para un
instrumento financiero que se negocie en mecanismos centralizados de negociacién debera ser el
precio de cierre correspondiente al dia de la valoracion.

Segundo Nivel — Insumos observados en el mercado: Cuando las instituciones tengan
informacién del mercado, como cotizaciones recientes, titulos de similares caracteristicas y otras,
podran realizar una aproximacion al valor razonable del instrumento financiero incorporando los
ajustes necesarios, siempre y cuando se mantengan las condiciones econdmicas imperantes o sus
variaciones no sean significativas.

3er nivel: Poca o ninguna informacién del mercado: Si no se tiene informacion del
instrumento financiero, las entidades deberdn desarrollar metodologias o modelos propios de
medicion o estimacion de precios, los cuales deben incorporar todos los factores de riesgo que los
participantes en el mercado considerarian para establecer un precio de mercado, y al mismo
tiempo ser coherentes con las metodologias econdmicas aceptadas para el establecimiento de
precios de instrumentos financieros.

Las mediciones realizadas deberan quedar suficientemente documentadas y sustentadas en un
método técnicamente valido y claramente identificado.

Asimismo, el precio podra obtenerse a través de la contratacion de servicios de proveedores de
precios, ya sean brokers o firmas especializadas.

La valoracion para los titulos del mercado nacional sera de la siguiente manera:

Titulos que constan en el Vector de precios (VR y DV): La norma prevé la utilizacién del
Vector de Precios construido por las Bolsa de Valores del Ecuador.
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Titulos que ya no constan en el Vector (VR y DV): Para los titulos que dejaron de estar en
el Vector de Precios por tener un vencimiento residual menor a un afio, se los valorara por el
Método del Costo Amortizado (Tasa de Interés Efectiva), a partir del ultimo valor usado en el
proceso contable o el aplicado en el Vector de Precios, mas la amortizacidn diaria de la diferencia
entre este ultimo valor y el que se espera recibir al vencimiento del instrumento.

Titulos con baja o ninguna bursatilidad (DV): En este caso se aplicardn modelos de
valoracion (si se dispone de informacidn para estimar un precio y cumple con los criterios
sefialados en la norma); si no se tiene ninguna informacion, se podran valorar con el método del
costo amortizado a través de la tasa de interés efectiva.

VII. INFORMACION DISPONIBLE PARA EL ORGANISMO DE SUPERVISION

Las instituciones del sistema financiero deberdn mantener a disposicién de la Superintendencia
de Bancos y Seguros, como minimo, la siguiente informacion:

* Manual de Politicas y Procedimientos para la gestion de inversiones.

* Soportes de la valoracidn a precios de mercado de los instrumentos de inversion,
incluyendo el sustento técnico y las bases de datos utilizadas para la construccidn vy
calibracién periddica de modelos estadisticos de valoracién, cuando fuere aplicable.

» Registros auxiliares de contabilizacién y valoracién a mercado de las posiciones de su
portafolio de inversiones.

» Contratos de custodia, informes y/o reportes periddicos remitidos por las empresas de
custodia, cuando fuere pertinente.

* Estados de cuenta y contratos en general, relacionados con los instrumentos de inversiéon
que forman parte de su portafolio.

Tratandose de grupos financieros, la informacién descrita debera incluir todas las instituciones
qgue forman parte de éstos.



VIII. CASOS PRACTICOS - EJERCICIOS BASICOS

A. Inversiones a valor razonable con efecto en resultados

Valor nominal

Fecha de emisién

Fecha de vencimiento
Fecha valor

Fecha de pago del ultimo
Tasa nominal de cupdn
Pago de cupdn
Amortizacion del principal
Precio ex -cupon

Valor de compra (precio
Cupdn corrido

Valor de compra (precio
Comision de corretaje
Calificacion de riesgo

Finalidad de la inversion

$1.000,00

9%

98,50%

$ 985,00
$37,50
$1.022,50
0,0015
AA-

01/01/2009
31/12/2014
01/12/2011
30/06/2011
Semestral

100% al vencimiento

150 dias

sobre el valor de la compra

Para negociacién en un plazo
maximo de 90 dias

Precio en el momento de la compra 98,50%

Valor del bono en la fecha de compra $ 985,00

Cupdn corrido $37,50

Costos de transaccidon $1,53

TOTAL $1.024,03
1. Liquidacidn y registro contable de la adquisicidn
Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de resultados
de entidades del sector privado 1301 $ 985,00
Cuentas por cobrar - Inversiones 1602 $37,50
Comisiones causadas - Varias 4290 $1,53
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $1.024,03

2.

Valoracion posterior

2.1. Incremento del valor razonable el 15 de diciembre de 2011. (Precio: 98.75%)
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AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 15/12/2011
Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de 1301 $ 2,50

resultados de entidades del sector privado

Utilidades financieras - En valuaciéon de inversiones 5302 $ 2,50

2.2 Reduccién del valor razonable el 30 de diciembre de 2011. (Precio: 98.65%)

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (REDUCCION) 30/12/2011

Pérdidas financieras - En valuacién de inversiones 4302 $ 1,00

Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de 1301 $ 1,00
resultados de entidades del sector privado
3. Acumulacién y cobro de los intereses

ACUMULACION DE INTERESES (SEMESTRE 6) 31/12/2011
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 7,50

Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de

inversiones en titulos valores 5103 $7,50

COBRO DE INTERESES (SEMESTRE 6) 31/12/2011
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $ 45,00

Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 45,00

5. Venta del titulo el 20 de enero de 2012. Precio 99.25% mas los intereses corridos a la fecha.

Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 5,00

Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de

inversiones en titulos valores 5103 55,00
LIQUIDACION FINAL (ACUMULACION DE INTERESES SEMESTRE 7) 20/01/2012
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LIQUIDACION FINAL (VENTA DE LA INVERSION) 20/01/2012

Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 S 997,50
Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de 1303 $ 986,50
resultados de entidades del sector privado
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 5,00
Utilidades financieras - En venta de activos productivos 5303 $ 6,00
B. Disponibles para la venta

Valor nominal $1.000,00

Fecha de emisién 01/01/2011

Fecha de vencimiento 31/12/2015

Fecha valor 01/10/2011

Fecha de pago del dltimo 30/06/2011

Tasa nominal de cupdn 8%
Pago de cupén

Amortizacion del principal

Precio ex -cupon 96%
Valor de compra (precio $ 960,00
Cupdn corrido $ 20,00
Valor de compra (precio $ 980,00
Comision de corretaje 0,002
Calificacion de riesgo AA+

Finalidad de la inversion

Semestral

100% al vencimiento

90 dias

sobre el valor de la compra

Disponible para la venta

Precio en el momento de la compra
Valor del bono en la fecha de compra
Cupdn corrido

Costos de transaccion

96%
$960,00
$ 20,00
$1,96

TOTAL

$ 981,96




1. Liquidaciéon y registro contable de la adquisicion

Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector 1303 $961,96

privado

Cuentas por cobrar - Inversiones 1602 $ 20,00

Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones 1103 $981,96

2. Valoracién posterior
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2.1. Incremento del valor razonable al final del primer mes de tenencia del titulo. (Precio: 97%).

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 31/10/2011
Inversiones - Disponibles para la venta de entidades 1303 S 8,04
del
Superavit por valuaciones - Valuacién de inversiones 3504 S 8,04
en

2.2. Incremento del valor razonable al final del primer mes de tenencia del titulo. (Precio: 98%).

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 31/12/2011
Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del 1303 S 10,00
sector privado
Superavit por valuaciones - Valuacién de inversiones en 3504 $ 10,00
instrumentos financieros

2.3. Acumulacién y cobro de intereses semestre corrido

ACUMULACION DE INTERESES (SEMESTRE 2) 31/12/2011
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 20,00
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de inversiones 5103 $ 20,00
en titulos valores

COBRO DE INTERESES (SEMESTRE 2) 31/12/2011

Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $ 40,00
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 S 40,00
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2.4, Reduccién del valor razonable al finalizar el siguiente semestre. (Precio: 96%)

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (REDUCCION) 30/06/2012

Superavit por valuaciones - Valuacién de 3504 $20,00
inversiones en instrumentos financieros

Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector 1303 $20,00
privado

2.5. Acumulacion y cobro de intereses semestre corrido
ACUMULACION DE INTERESES (SEMESTRE 3) 30/06/2012
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 S 40,00
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de inversiones en 5103 $ 40,00
titulos valores
COBRO DE INTERESES (SEMESTRE 3) 30/06/2012
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $ 40,00
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 40,00

3. Deterioro de Valor: Tres meses mas tarde, la industria a la cual pertenece el emisor se ve
afectada por medidas de politica gubernamental que comprometen su estabilidad y
consecuentemente, también la capacidad de pago de las obligaciones asumidas, situacion que
se refleja en un deterioro de la calificacidn de riesgo del emisor a "A+". La estimacién de

pérdida de la entidad alcanza el 5% del valor del titulo.

RECONOCIMIENTO DEL DETERIORO DE VALOR (RECLASIFICACION SUPERAVIT) 30/09/2012

Pérdidas financieras - En valuacidn de inversiones 4302 $ 1,96
Superavit por valuaciones - Valuacién deinversiones en 3504 $1,96
instrumentos financieros

Pérdida acumulada en el Patrimonio



Calculo del deterioro de valor

VALOR EN
LIBROS

ESTIMACION
PERDIDA IFI

% DETERIORO
VALOR

% PROVISION POR
MIGRACION CALIF

30/09/2012

CONSTITUCION DE PROVISIONES

El mayor requerimiento proviene de la estimacién de la entidad

30/09/2012
CUENTA cODIGO [p]3:13 HABER
Provisiones - Inversiones 4401 $48,00
Provision para inversiones 1399 $ 48,00

4. Venta del titulo un mes después al 94% de su valor nominal mas los intereses corridos

LIQUIDACION FINAL (INTERESES ACUMULADOS)

31/10/2012
CUENTA cODIGO DEBE HABER
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $27,11
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de 5103 $27,11
inversiones en titulos valores
LIQUIDACION FINAL (VENTA DE LA INVERSION) 31/10/2012
CUENTA cODIGO p]3:13 HABER
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $967,11
Provisidn para inversiones 1399 $ 20,00
| i - Di ibl | tad tidades del sect
nYerS|ones isponibles para la venta de entidades del sector 1303 $ 960,00
privado
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $27,11
LIQUIDACION FINAL (REVERSO DE PROVISIONES) 31/10/2012
CUENTA CcODIGO DEBE HABER
Provisidn para inversiones 1399 $ 28,00
Provisiones - Inversiones 4401 $ 28,00




C. Mantenidas hasta su vencimiento

Valor nominal $ 1.000,00

Fecha de emisién 01/01/2011

Fecha de vencimiento 31/12/2013

Fecha valor 01/01/2011

Tasa nominal de cupén 6%

Pago de cupdn Semestral

Amortizacion del principal 100% al vencimiento

Precio ex -cupdén 95%

limpio) $ 950,00

Cupdn corrido $ 0,00 0 dias

sucio) $ 950,00

Comision de corretaje 0,002|Sobre el valor de la compra

Calificacion de riesgo AA+

Finalidad de la inversion Mantenerla hasta el vencimiento
Precio en el momento de la compra 95%
Valor del bono en la fecha de compra $ 950,00
Cupdn corrido $ 0,00
Costos de transaccion $1,90
TOTAL $ 951,90




1. Cdlculo de la Tasa de Interés Efectiva (TIR) y amortizacion de flujos

FECHA CONCEPTO EGRESOS AMORTIZACION INTERESES FLUJO NETO
01/01/2011|Compra -$ 951,90 -$951,90
30/06/2011(Intereses $30,00 $30,00
31/12/2011]Intereses $30,00 $30,00
30/06/2012|Intereses $30,00 $30,00
31/12/2012|Intereses $30,00 $30,00
30/06/2013|Intereses $30,00 $30,00
31/12/2013|Intereses + Amortizacion $ 1.000,00 $30,00/ $1.030,00

TIR semestral 3,92%
Tasa anual efectiva equivalente 7,98%
Tasa diaria equivalente 0,02%
Tasa mensual equivalente 0,64%

01/01/2011

30/06/2011
31/12/2011
30/06/2012
31/12/2012
30/06/2013

Calculo del costo amortizado (por semestre)

(1) ()

Interés

30,00
30,00
30,00
30,00
30,00

gose Interés
Amort. Inicio 5 .
periodo Efectivo nominal

$951,90 $37,27
$959,17 $37,55
$ 966,72 $37,85
$ 974,57 $38,15
$982,72 $38,47
$991,19 $38,81

31/12/2013

30,00

(€]

Amortizacion
del principal

$0,00
$0,00
$0,00
$0,00
$0,00
$1.000,00)

Cuota de
Amortizacion

$7,27
$7,55
$7,85
$8,15
$8,47
$8,81

(5)

(6)

Flujode Costo Amort.
efectivo  Final Periodo

30,00
30,00
30,00
30,00
30,00

$1.030,00

$951,90

$959,17
$ 966,72
$974,57
$982,72
$991,19

$0,00

(6)=(1)+(2)-(5)
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en

Calculo del costo amortizado (por mes)

(1) ()

3)

(4)

(5)

FECHA Costo Amort. Interés I 5 Anf:(r):i:a(::én Flujo de Costo Amort.
Inicio Periodo | Efectivo nte_res ) efectivo Final Periodo
nominal por periodo
01/01/2011 $ 951,90
31/01/2011 $951,90 $6,11 5,00 $1,11 0 $958,01
28/02/2011 $ 958,01 $6,15 5,00 $1,15 0 $ 964,16
31/03/2011 $ 964,16 $6,19 5,00 $1,19 0 $970,35
30/04/2011 $ 970,35 $6,23 5,00 $1,23 0 $ 976,59
31/05/2011 $ 976,59 $6,27 5,00 $1,27 0s$ $ 982,86
30/06/2011 $ 982,86 $6,31 5,00 $1,31 30,00 $959,17
(3) = Interés efectivo - Interés nominal
(5)=(1)+(2)-(4)
2. Liquidacidn y registro contable inicial
CUENTA CODIGO DEBE HABER
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del 1305 $951,90
sector privado
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $951,90

3. Valoracion Posterior
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3.1 Ajuste en el costo amortizado, intereses devengados y cobro de intereses al final del sexto

mes

AL FINAL DEL PRIMER SEMESTRE

inversiones
titulos valores

30/06/2011
CUENTA CODIGO DEBE HABER ‘
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del 1305 $7,27
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de 5103 $7,27
3.2 Acumulacién y cobro de intereses
ACUMULACION DE INTERESES 30/06/2011
CUENTA CODIGO DEBE HABER
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $30,00
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de 5103 $30,00
inversiones en titulos valores




COBRO DE INTERESES

30/06/2011

Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras

1103

$30,00

Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones

1602

$30,00

3.3 Ajuste en el costo amortizado, intereses devengados y cobro de intereses al final del primer

ano

AL FINAL DEL PRIMER ANO

31/12/2011
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector 1305 $7,55
privado
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de 5103 $7,55
inversiones en titulos valores
3.4 Acumulacion y cobro de intereses al finalizar el primer afio
ACUMULACION DE INTERESES 31/12/2011
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $30,00
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de 5103 $ 30,00
inversiones en titulos valores
COBRO DE INTERESES 31/12/2011
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $ 30,00
Cuentas por cobrar - Intereses por cobrar de inversiones 1602 $ 30,00

4. Al finalizar el primer afio de vida del titulo se estima que no se recuperard el 20% del principal.
Al mismo tiempo, la calificacidn de riesgo del emisor muestra un deterioro, pasando a la

categoria BB+.
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Célculo del deterioro de valor

FECHA

01/01/2012]

30/06/2012|

31/12/2012]

30/06/2013|

31/12/2013]

CONCEPTO

Intereses

Intereses

Intereses

Amortizacién e

AMORTIZACION

$ 800,00

INTERESES

$30,00

$30,00

$30,00

$30,00

%
FLUJO NETO NAROREN DETERIORO
LIBROS VALOR
$ 966,72
$ 30,00
$ 30,00
$30,00
$ 830,00

% PROVISION POR
MIGRACION CALIF

de transicion

El mayor requerimiento proviene de
la migracién en la calificacion del
emisor por aplicacidn de la matriz

CONSTITUCION DE PROVISIONES 01/01/2012
CUENTA CODIGO DEBE HABER ‘
Provisiones - Inversiones 4401 $ 290,02
Provision para inversiones 1399 $ 290,02
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CAMBIOS ENTRE CATEGORIAS

D. Cambio desde “A valor razonable con cambios en el estado de resultados” hacia
“Disponibilidad Restringida”

Valor nominal $ 1.000,00

Fecha de emisién 01/01/2011

Fecha de vencimiento 31/12/2015

Fecha valor 01/10/2011

Fecha de pago del ultimo 30/06/2011

Tasa nominal de cupdn 7%

Pago de cupdn Semestral

Amortizacion del principal 100% al vencimiento

Precio ex -cupdn 98,00%

Valor de compra (precio $ 980,00

Cupdn corrido $17,50(90 dias

Valor de compra (precio $ 997,50

Comisidn de corretaje 0|sobre el valor de la compra

Calificacion de riesgo AA+

Finalidad de la inversion Para negociacién en un plazo maximo de
Precio en el momento de la compra 98,00%
Valor del bono en la fecha de compra $980,00
Cupén corrido $17,50
Costos de transaccién $0,00
TOTAL $997,50

1. Liquidacion vy registro contable de la adquisicion

Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de resultados
de entidades del sector privado 1301 $ 980,00

Cuentas por cobrar - Inversiones 1602 $17,50

Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $997,50




2. Valoracion Posterior

2.1. Incremento valor razonable el 14 de octubre de 2011. (Precio: 98,50%).

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 14/10/2011
Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de resultados

de entidades del sector privado 1301 $ 5,00

Utilidades financieras - En valuacion de inversiones 5302 $ 5,00

2.2. Venta con pacto de recompra por el valor de mercado del titulo a 20 dias plazo, el 15 de

octubre de 2011.

VENTA CON PACTO DE RECOMPRA (ACTIVOS) 15/10/2011
Inversiones - De disponibilidad restringida 1307 $ 985,00
Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de resultados
de entidades del sector privado 1301 $ 985,00
VENTA CON PACTO DE RECOMPRA (PASIVOS) 15/10/2011
Fondos disponibles - Depdsitos para encaje 1102 $ 985,00

Operaciones interbancarias - Operaciones de reporto con instituciones
financieras 2202 $ 985,00
VENTA CON PACTO DE RECOMPRA (CUENTAS DE ORDEN) 15/10/2011
Cuentas de orden deudoras - Valores y bienes propios en poder de terceros

7101 $ 985,00
Cuentas de orden deudoras por contra - Valores y bienes propios en poder
de terceros 7201 s 985,00

2.3. Incremento del valor razonable el 30 de octubre de 2011. (Precio: 98,75%).

AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 30/10/2011
Inversiones - De disponibilidad restringida 1307 $2,50

Superavit por valuaciones - Valuacidn de inversiones en instrumentos

financieros 3504 $2,50




AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (CUENTAS DE ORDEN) 30/10/2011
Cuentas de orden deudoras - Valores y bienes propios en poder de terceros
7101 $ 2,50
Cuentas de orden deudoras por contra - Valores y bienes propios en poder
de terceros 7201 $2,50

2.4. Acumulacién de los intereses correspondientes a la operacién interbancaria, al 4 de
noviembre de 2011.

ACUMULACION DE INTERESES (OPERACION INTERBANCARIA) 04/11/2011
Intereses causados - Operaciones interbancarias 4102 $1,09
Cuentas por pagar - Intereses por pagar 2501 $1,09

3. Recompra del titulo y el pago del costo de la operacién el 4 de noviembre de 2011.

RECOMPRA DEL TITULO (PASIVOS) 04/11/2011
Operaciones interbancarias - Operaciones de reporto con instituciones

financieras 2202 $ 985,00

Cuentas por pagar - Intereses por pagar 2501 $ 1,09

Fondos disponibles - Depdsitos para encaje 1102 $ 986,09
RECOMPRA DEL TITULO (ACTIVOS) 04/11/2011

Inversiones - A valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado 1301 $ 987,50

Inversiones - De disponibilidad restringida 1307 $ 987,50

Ademas de la reclasificacidn entre subcuentas de la cuenta 1602
Cuentas por cobrar - Inversiones

RECOMPRA DEL TITULO (PATRIMONIO) 04/11/2011

Superavit por valuaciones - Valuacidn de inversiones en instrumentos
financieros 3504 $2,50
)

Utilidades financieras - En valuacion de inversiones 5302 $2,50
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RECOMPRA DEL TITULO (CUENTAS DE ORDEN)

04/11/2011

Cuentas de orden deudoras por contra - Valores y bienes propios en
poder de terceros

7201 $987,50

Cuentas de orden deudoras - Valores y bienes propios en poder de
terceros

7101 $987,50

E. Cambio desde “Disponibles para la Venta” hacia “Mantenidas hasta su

Vencimiento”

Valor nominal $1.000,00
Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Fecha valor

Fecha de pago del ultimo

Tasa nominal de cupdn 6,50%
Pago de cupdn

Amortizacién del principal

Precio ex -cupon 98%
Valor de compra (precio $980,00
Cupdn corrido $0,18
Valor de compra (precio $980,18
Comision de corretaje 0,001
Calificacidn de riesgo AA+
Finalidad de la inversién:

01/01/2010
31/12/2014
01/07/2011

30/06/2011

Semestral

100% al vencimiento

1 dias

sobre el valor de la compra

Disponible para la venta

Cupdn corrido
Costos de transaccion

Precio en el momento de la compra
Valor del bono en la fecha de compra

98%

$ 980,00
$0,18
$0,98

TOTAL

$ 981,16




1. Liquidaciony registro contable de la adquisicion

Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector privado 1303 $980,98
Cuentas por cobrar - Inversiones 1602 $0,18
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $981,16
2. Valoracién Posterior
2.1. Incremento del valor razonable al 31 de diciembre de 2011. (Precio: 98.25%).
AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 31/12/2011
Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector privado 1303 $1,52
Superavit por valuaciones - Valuacion de inversiones en instrumentos 3504 $1,52
financieros
2.2. Incremento del valor razonable al 30 de junio de 2012. (Precio: 98,75%).
AJUSTE AL VALOR RAZONABLE (INCREMENTO) 30/06/2012
Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector privado 1303 $ 5,00
Superavit por valuaciones - Valuacion de inversiones en instrumentos 3504 $ 5,00
financieros
3. Reclasificacidn a mantenidas hasta su vencimiento el 1 de julio de 2012.
RECLASIFICACION A MANTENIDAS AL VENCIMIENTO 01/07/2012
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado 1303 $987,50
Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector privado 3504 $987,50

Ademas de la reclasificacién entre subcuentas de la cuenta 1602

Cuentas por cobrar - Inversiones
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4. Cdélculo de la TIR resultante de la operacién y flujos de fondos.

FECHA CONCEPTO EGRESOS AMORTIZACION INTERESES FLUJO NETO
01/07/2012 [Reclasificacion -$ 987,50 -$ 987,50
31/12/2012 [Intereses $32,50 $32,50
30/06/2013 [Intereses $32,50 $32,50
31/12/2013 [Intereses $32,50 $32,50
30/06/2014 [Intereses $32,50 $32,50
31/12/2014 [Intereses + Amortizacion $1.000,00 $32,50 $1.032,50

TIR semestral 3,5271%
Tasa anual efectiva equivalente 7,1785%
Tasa diaria equivalente 0,0193%
Tasa mensual equivalente 0,5794%

Calculo del costo amortizado (por semestre)

(1) () @3) (4) (5) (6)

Costo Cuota de

Amort. Inicio Interés Interés Amortizacion Amortizacién Flujo de | Costo Amort.

Periodo Efectivo nominal del principal efectivo  Final Periodo

01/07/2012 $ 987,50
31/12/2012 $ 987,50 $34,83 $32,50 $0,00 $2,33 $32,50 $989,83
30/06/2013 $989,83 $34,91 $32,50 $0,00 $2,41 $32,50 $992,24
31/12/2013 $992,24 $ 35,00 $ 32,50 $0,00 $2,50 $32,50 $994,74
30/06/2014 $994,74 $ 35,09 $32,50 $0,00 $2,59 $32,50 $997,32
31/12/2014 $997,32 $35,18 $32,50 $ 1.000,00 $2,68 $1.032,50 $0,00

(6)=(1)+(2)-(5)

4. Calculo del costo amortizado (por mes)

(1) (2) (€) (4) (5)

Cuota de
Costo Amort. Interés Interés Amortizacién Flujo de Costo Amort.

Inicio Periodo Efectivo nominal por periodo efectivo Final Periodo

01/07/2012

31/07/2012

31/08/2012
30/09/2012




31/10/2012 $1.004,76 $5,82 5,42 $0,40 0 $1.010,59
30/11/2012 $1.010,59 $5,86 5,42 $0,44 0 $1.016,44
31/12/2012 $1.016,44 $5,89 5,42 $0,47 $32,50 $989,83
(3) = Interés efectivo - Interés nominal
(5)=(1) +(2)-(4)

01/07/2012 $6,52
31/12/2012 $6,52 1,035271 5 $1,22 $5,30
30/06/2013 $5,30 1,035271 4 $1,26 $ 4,05
31/12/2013 $ 4,05 1,035271 3 $1,30 $2,74
30/06/2014 $2,74 1,035271 2 $1,35 $ 1,40
31/12/2014 $1,40 1,035271 1 $ 1,40 $ 0,00

5. Ajuste a costo amortizado el 31 de diciembre de 2012

AJUSTE AL COSTO AMORTIZADO (MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO) 31/12/2012
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado 1305 $2,33
Superavit por valuaciones - Valuacién de inversiones en instrumentos financieros 3504 $1,22
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de inversiones en titulos 5103 $3,54
valores

F. Cambio desde “Mantenidas hasta su Vencimiento” hacia “Disponibles para la

Venta”
Valor nominal $ 1.000,00
Fecha de emisidn 01/01/2011
Fecha de vencimiento 31/12/2013
Fecha valor 01/01/2011
Tasa nominal de cupon 8%
Pago de cupdn Semestral
Amortizacién del principal 100% al vencimiento
Precio ex -cupon 98%
Valor de compra (precio $ 980,00
Cupon corrido $ 0,00 0 dias




Finalidad de la inversién

Valor de compra (precio $ 980,00
Comisidn de corretaje 0,002
Calificacidn de riesgo AA+

sobre el valor de la compra

Mantenerla hasta el vencimiento

Precio en el momento de la compra 98%

Valor del bono en la fecha de compra $ 980,00

Cupdn corrido $0,00

Costos de transaccion $1,9

TOTAL $ 981,96

1. CalculodelaTIR Yy flujo de fondos
FECHA CONCEPTO EGRESOS AMORTIZACION INTERESES FLUJO NETO

01/01/2011 [Compra -$981,96 -$981,96
30/06/2011 |Intereses $ 40,00 $ 40,00
31/12/2011 |Intereses $ 40,00 $ 40,00
30/06/2012 |Intereses $ 40,00 $ 40,00
31/12/2012 |Intereses $ 40,00 $ 40,00
30/06/2013 [Intereses $ 40,00 $ 40,00
31/12/2013 |Intereses + Amortizacién $ 1.000,00 $40,00| $1.040,00
TIR semestral 4,3480%
Tasa anual efectiva equivalente 8,8851%
Tasa diaria equivalente 0,0236%
Tasa mensual equivalente 0,7119%

Calculo del costo amortizado (por semestre)

(1) ()

Costo
Amort. Interés Interés
Inicio Efectivo nominal
Periodo

3) (4) (5)

Cuota de
Amortizacion Amortizacié Flujo de
del principal n efectivo

(6)

Costo
Amort.
Final
Periodo
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30/06/201
31/12/201
30/06/201
31/12/201

$ 987,47 $42,94
$990,40 $ 43,06
$ 993,47 $43,20
$ 996,66 $43,34

$ 40,00
$ 4o,oo|
$ 40,00
$ 4o,oo|

$0,00
$0,00
$0,00
$1.000,00

$2,94 $40,00 $990,40
$3,06 $40,00 $993,47
$ 3,20 $40,00 $996,66
$3,34[ $1.040,00 $0,00

(6)=(1) +(2)- (5)

4. Calculo del costo amortizado (por mes)

(1) (2) (E)] (4)
Cuota de
FECHA Costo Amort.  Interés Interés Amortizacién Flujo de | Costo Amort.
Inicio Periodo  Efectivo nominal por periodo efectivo Final Periodo
01/01/2011 $981,96
31/01/2011 $981,96 $6,99 6,67 $0,32 $0,00 $ 988,95
28/02/2011 $ 988,95 $7,04 6,67 $0,37 $0,00 $995,99
31/03/2011 $995,99 $7,09 6,67 $0,42 $0,00 $1.003,08
30/04/2011 $1.003,08 $7,14 6,67 $0,47 $0,00 $1.010,22
31/05/2011 $1.010,22 $7,19 6,67 $0,52 $0,00 $1.017,41
30/06/2011 $1.017,41 $7,24 6,67 $0,58 $ 40,00 $984,66
31/07/2011 $984,66 $7,01 6,67 $0,34 $0,00 $991,67
31/08/2011 $991,67 $7,06 6,67 $0,39 $0,00 $998,73
30/09/2011 $998,73 $7,11 6,67 $0,44 $0,00 $1.005,83
31/10/2011 $1.005,83 $7,16 6,67 $0,49 $0,00 $1.013,00
30/11/2011 $1.013,00 $7,21 6,67 $0,54 $0,00 $1.020,21
31/12/2011 $1.020,21 $7,26 6,67 $0,60 $ 40,00 $987,47
(3) = Interés efectivo - Interés nominal
(5)=(1)+(2)-(4)
2. Liquidacidn y registro contable de la adquisicion
CUENTA CODIGO DEBE HABER
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector 1305 $981,96
privado
Fondos disponibles - Bancos y otras instituciones financieras 1103 $981,96
3. Valoracién Posterior
AL FINAL DEL PRIMER SEMESTRE 30/06/2011
CUENTA CODIGO DEBE HABER
Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado 1305 $2,70
Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de inversiones en titulos 5103 $2,70
valores
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A LA FECHA DE RECLASIFICACION (AJUSTE AL COSTO AMORTIZADO)

31/08/2011

Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado

1305 $0,74

Intereses y descuentos ganados - Intereses y descuentos de inversiones en titulos valores

5103 $0,74

4. Reclasificacidn a la cuenta de inversiones “Disponibles para la venta” el 1 de septiembre de

2011. Precio de mercado: 98,5%.

RECLASIFICACION

01/09/2011

Inversiones - Disponibles para la venta de entidades del sector privado

1303| $985,00

Superdvit por valuaciones - Valuacion de inversiones en instrumentos financieros

3504 $0,39

Inversiones - Mantenidas hasta su vencimiento de entidades del sector privado

1305 $985,39

100

Ademads de la reclasificacién entre subcuentas de la
cuenta 1602 Cuentas por cobrar - Inversiones
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Anexo 2

Reporte de similitud

Reporte de similitud
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Anexo 3

Modelo del Andlisis del Portafolio de Inversiones. Archivo xslx
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