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RESUMEN

El trabajo de titulacion denominado: ANALISIS FINANCIERO APLICADO A LA
EMPRESA “PROCAFESA” EN LA PARROQUIA MALACATOS DEL CANTON LOJA.
PERIODO 2018 - 2019, permite dar cumplimiento al célculo de indicadores financieros y
aplicacion de métodos de Evaluacion Financiera horizontal y Vertical, que ayudaran a conocer
la situacion administrativa financiera de la empresa PROCAFESA y el uso que se ha venido
dando a los recursos generados de esta actividad,

Fueron varios métodos de investigacion utilizados en el desarrollo del presente trabajo,
el método inductivo, el mismo que sirvio para reconocer caracteristicas generales del café y
los beneficios que ofrece a quienes lo consumen el producto 100% natural y base de éste
emprendimiento; el método deductivo, que parte del conocimiento de procesos de fabricacion
del producto café para adaptarlo a las necesidades del entorno local; el método analitico, que
ha permitido estar a la vanguardia y adaptar el producto a las exigentes necesidades de los
clientes; el método matematico, se utilizo al realizar en forma sistemética y ordenada cada una
de las etapas de evaluacion financiera; que aplicado a PROCAFESA, de la Parroquia de
Malacatos periodo 2018- 2019, permitio elaborar el informe financiero, para que mediante la
comprension del mismo se pueda tomar acciones correctivas y decisiones, buscando el

crecimiento de su empresa.

Palabras clave: analisis financiero, evaluacion financiera, estados financieros.
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ABSTRACT
The degree work called: FINANCIAL ANALYSIS APPLIED TO THE COMPANY
“PROCAFESA” IN THE MALACATOS DEL CANTON LOJA PARISH. PERIOD 2018 -
2019, allows to comply with the calculation of financial indicators and application of horizontal
and Vertical Financial Evaluation methods, which will help to know the financial
administrative situation of the PROCAFESA company and the use of economic resources.
There were several methods used in the present work, the inductive method, the same
one that served to recognize general characteristics of coffee and the benefits offered to those
who consume it, the 100% natural product and the basis of this undertaking; the deductive
method, which starts from the knowledge of the coffee product manufacturing processes to
adapt it to the needs of the local environment; the analytical method, which has allowed us to
be at the forefront and adapt the product to the demanding needs of customers; The
mathematical method was used when carrying out in a systematic and orderly way each of the
stages of financial evaluation; that applied to PROCAFESA, of the City of Malacatos period
2018-2019, allowed to prepare the financial report, so that by understanding it, corrective
actions and decisions can be taken, seeking the growth of your company.

Keywords: financial analysis, financial evaluation, financial statements.
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Analisis financiero aplicado a la empresa “PROCAFESA” en la parroquia
Malacatos del canton Loja en el periodo 2018 — 2019
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Introduccion

El analisis financiero es importante para una empresa, ya que constituye un proceso
practico dirigido a evaluar la posicion financiera pasada y presente de una empresa, en donde
los resultados de las operaciones, con la aplicacion de técnicas, métodos de analisis y calculo
de indicadores financieros permitiran a los Directivos conocer los niveles de liquidez,
rentabilidad y endeudamiento de una empresa, para establecer la situacion real de la mismay
poder asumir responsabilidades y posibilidades de cambio, orientados a mejores resultados.

El trabajo de titulacién se realizd de conformidad con lo que establece la normativa
vigente en la Universidad Internacional del Ecuador, y se encuentra integrada por las siguientes
partes: el TEMA, que es nombre de la propuesta de estudio; Resumen, una sintesis del trabajo
realizado con los principales resultados obtenidos segun los objetivos que se plantearon en un
inicio; la Introduccion que resalta la importancia del tema, el aporte que se pretende brindar a
la empresa productora de café y una breve sintesis del contenido; Marco Referencial, el
mismo que en el marco tedrico que comprende la fundamentacion teoria de la aplicacion de
analisis financiero y el célculo de los Indicadores necesarios para la elaboracién del presente
estudio (aqui va sobre la antecedentes histdricos y referenciales, Marco Metodoldgico esta
compuesto por la aplicacién de los métodos y técnicas empleadas en este trabajo, estos
métodos sirvieron para poder conocer las particularidades de la empresa PROCAFESA asi
como determinar cOmo se encuentra econémica y financieramente la empresa productora de
café; de la misma manera estos métodos fueron utilizados para la aplicacién de analisis
financiero , el célculo de los Indicadores Yy su interpretacion. Resultados presentan el
desarrollo del analisis vertical y horizontal a través del estudio de su estructura, y la aplicacién
de los Indicadores financieros, y las alternativas propuestas en base a los resultados obtenidos,

se presenta también la correspondiente Discusion en base a los resultados obtenidos.



Xii

Como parte final del prese presentan las Conclusiones y Recomendaciones en las que

luego del trabajo realizado se presentan como hallazgos en la empresa analizada y las
alternativas y sugerencias de solucion a ser aplicadas en la empresa PROCAFESA.

En la Bibliografia se indica el material bibliografico que fue utilizados para la

realizacion del presente trabajo y por ultimo se presenta los Anexos que Sirvieron como

sustento para la obtencion y desarrollo del andlisis financiero de la antes mencionada empresa.
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Fundamentacion Teorica
1.  Marco referencial
1.1.Finanzas

Gonzélez (2017) Define a las finanzas como: “la ciencia social, rama de la economia que
estudia la administracion del dinero de la personas, gobierno y empresas, por lo que se la conoce
como la ciencia de la administracion del dinero” (p.5); entonces no se puede hablar de finanzas si
no esta presente el dinero.
1.2.Analisis Financiero

De acuerdo con Burguete (2017) “El analisis financiero nos ayuda a estudiar todos y cada
uno de los resultados de la empresa separada en sus partes para luego poder dar un diagndstico
integral del desempefio financiero de la misma” (p.1), Para el autor al analisis financiero permite
conocer las causas de los problemas financieros en la empresa y al mismo tiempo aporta a tomar
los correctivos necesarios, para que la empresa pueda lograr sus objetivos planteados.

“El termino analisis se refiere a una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los
componentes de cualquier organismo estudiado” (p.5). El analisis financiero permite reconocer
la posicion financiera que tiene una empresa, ademas que permite reconocer deficiencias y tomar
los correctivos necesarios para que pueda seguir su curso de accion de acuerdo a lo previamente
planeado.
1.3.Areas principales de interés de Analisis financiero

“El analisis de los estados financieros debe analizar diversos aspectos importantes de la
situacion financiera de la empresa, asi como del resultado de las operaciones (Rubio, 2017)”,
para lo que reflexiona importante el autor considerar los siguientes aspectos:

La estructura patrimonial de la empresa
El fondo de maniobra y la liquidez a corto plazo
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El flujo de fondos
El resultado econdmico de las operaciones
El rendimiento y la rentabilidad. (Rubio, 2017, p. 3)
1.3.1. Obijetivo de la educacién financiera
Cordova (2014) manifiesta que los objetivos financieros de toda organizacién son:
“Maximizar la rentabilidad de la inversién, generar mayor valor agregado por empleado, Elevar
el nivel de satisfaccion para clientes y consumidores y finalmente incrementar la participacion en
el mercado” (p.26). Esto indica también que la administracién moderna de recursos financieros
orienta sus acciones en el incremento de valor accionario de la empresa para sus inversionistas,
con una mayor participacion en el mercado
1.4.Antecedentes
Se crea la PROCAFESA en el afio 2016 con una base de una mermelada de café, a raiz
de la demanda y del apego de los productos se decide tramitar la parte legal, registro sanitario,
ruc y crear una marca la cual tenemos la suerte de ser los duefios absolutos hasta el afio 2027.
Arrancando el 2017 ya legalizados e intentando competir con marcas tradicionales.
Intentamos dar un sentido més abierto a los consumidores. Partiendo con mermeladas en base de
café y un café tradicional. A mediados de 2017 nos dimos cuenta que la marca estaba con buena
propuesta, pero en la ciudad equivocada y donde decidimos especializarnos mas en café bajando
la produccion de mermeladas y dando méas importancia al café, es ahi donde fuimos con nuestra
linea de especialidad. En el 2018 dimos mas importancia al café dejando de lado las mermeladas,
y fue donde descubrimos que las llamadas marcas tradicionales eran una estafa, una vez que
estudiamos mas el tema de café podiamos realizar un mejor control de calidad.
Realizamos nuestras primeras ventas importantes a empezabamos a ver el trabajo del

2017 como la aceptacion de una marca no reconocida en un mercado fuera de Loja, pero siempre
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nuestra carta de presentacion fue mostrar el Origen del café de Malacatos, una lucha fuerte ya
que esa parroquia cuenta con las tostaduras mas tradicionales del sur.

Partimos a PROCAFESA, venta de café, entregas a domicilio, no optamos por los
supermercados por dos motivos, mucha oferta de cafés con precios por debajo de los nuestros y
el problema de cancelar las facturas. Le dimos la oportunidad o nos la dimos entre personas
amantes del café y nosotros los productores de café. Es asi como nacen las alianzas estratégicas
entre tiendas de especialidad de café y la PROCAFESA.

Para el 2019 fuimos mas alla, fuimos en busca de mas café y de finca para llegar a
convertirlo en socios estratégicos de alimentacion de café para nuestra productora. Y en la
actualidad con fincas asociadas fuimos al evento nacional de Taza Dorada, con una presentacion
muy buena con un puntaje de 85.98 pasando las preliminares, y teniendo nuestra primera
exportacion de lotes de café con nuestro sello de calidad y garantia.

Para seguir y continuar con nuestro proceso de PROCAFESA tenemos como base la
ciudad de Loja de ahi partimos los envios a nivel nacional, siendo ciudades como, Cuenca,
Guayaquil y Quito nuestros mejores clientes.

Es importante mencionar que la microempresa partio desde la produccién de cafe
artesanal y, con el pasar del tiempo, comenzé a inmiscuirse en las nuevas tendencias y formas de
preparacion, logrando para 2017, adquirir su primera tostadora, trabajando asi, Unicamente con el
café cosechado de su finca, para luego adquirir el café de diferentes zonas de la provincia,
desarrollando cafés especializados, cafés naturales, mermeladas en base a café, aguardiente. Ya
para 2019, el café de especialidad se convirtio en su principal producto y para ello han ido

adquiriendo maquinas especializadas, entre ellas: molinos y tostadoras industriales que, permiten
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desarrollar ciertos tipos de parametros en lineas de produccion, ofreciendo servicios de calidad
en cuanto a tostado y molienda de café.

Entre los productos agricolas que mayor valor han creado a la economia ecuatoriana
esta el banano, café y cacao, su importante contribucién a la economia ecuatoriana representa
un 17% en la economia nacional. En décadas recientes se ha incrementado el reconocimiento
de la interdependencia entre agricultura e industria; pues la agricultura como puente
econdmico entre los espacios rurales y urbanos provee alimentos, trabajo y recursos naturales
tanto a los residentes urbanos, como a la industria (Alvarezm, Vallejo, & Trejos, 2005).

Ubicacion geografica de la empresa PROCAFESA

e
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Fuente: Gréfico 1. Ubicacion geografica de la empresa a PROCAFESA
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1.2.Marco teorico
1.2.1. Antecedentes

La primera revolucion industrial supuso un cambio completo en técnicas, fuentes de
energia y formas de organizacion del trabajo que provocé un enorme crecimiento de la
produccion, se origind en Inglaterra y pronto se extendio a otros paises. En donde los pequefios
talleres artesanales se convirtieron en fabricas (Arguello, 2006).

Al referirse la primera revolucion industrial manifiesta se dio con la finalidad de dar un
trato mas racional al trabajo del hombre, lo que no se tomada en cuenta su costo sino la
productividad, puesto que se contaba con abundante mano de obra y a bajo precio. Aqui se dio la
adaptacion del obrero a su maquina y el trabajo en las fabricas, en donde se dio el proceso de
industrializacion de los productos agricolas. Los que mejoraba en cantidad y calidad de producto
que se ofrecia a los consumidores, situacion que fue posible gracias a la recompensa dada a los
mejores inventos, como el caso de la electricidad que fue también un invento, pero de caracter
cientifico, lo que permitié a la pequefia industria alejarse de las minas de carbon y competir con
la gran industria (Otero & Mata de Grossi, 1998).

1.2.2. Las industrias agricolas

Existe una gran variedad de industrias agricolas, como lino, algoddn, ortiga, rami, palma,
palmito, mimbre, paja, juncos, cafias, mimbres, de granos como el trigo, el arroz, avena, cebada,
sidras, etc. (Balaguer, 2001, p. 7).

1.2.3. Laindustria de café
La industria de café tuvo sus inicios en el siglo XVI, viajeros europeos descubrieron la

exotica bebida en Medio Oriente y la llevaron a sus paises, llegando a América Latina en el siglo
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XVII1, llegado a producir este continente dos veces mas que el resto del mundo (Guagner, 2001,
pags. 1,6).
1.2.4. Importancia de las industrias agricolas en la economia

La produccién agricola se encuentra vinculada con todos los sectores de la economia, ya
que se considera la agricultura cdmo sector productivo esencial de la economia de todos los
paises y las interacciones con todo el aparato productivo. (Mandler, 1992, p. 29)
1.2.5. Fines de las empresas industriales

La produccién industrial, se ha centrado en empresas medianas y grandes, son
responsables del dinamismo del sector, ademas que son las responsables de abastecer el consumo
interno. que se han visto fuertemente amenazadas por importaciones estandarizadas. “En el libro
se muestra como las pymes son un actor importante en la estructura industrial de los paises de la
region y no experimentaron un estancamiento o caida generalizada en su produccion, empleo y
productividad de los afios noventa” (Peres & Stumpo, 2002, pags. 7, 12), En donde su desarrollo
se ha visto fuertemente afectada por las condiciones macroeconomicas. Es importante mencionar
que no se puede hacer un andlisis comparativo entre paises de la region por cuanto la concepcion
de pymes no es el mismo.
1.2.6. Lasempresas en el Ecuador

Segun informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, al cierre
de 2018, Ecuador contabiliza 3 013 182 plazas de empleo registradas, segun recoge el Directorio
de Empresas (DIEE) 2018 difundido por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) a
finales de noviembre de 2019. El informe también da cuenta de la existencia de 899 208

empresas a escala nacional, clasificadas en cinco tipos (de acuerdo con el volumen de ventas
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anuales y el nimero de personas afiliadas): grande, mediana A, mediana B, pequefia y
microempresa. de las cuales, el 60.3 % son de hombres y el 39.7 % de mujeres.
A continuacion se presenta el desarrollo industrial del Ecuador desde el 2014, hasta el

2019, informacion tomada del banco central del Ecuador

[l Construccion e inmobiliarias Comercio al por mayor y menor Actividades profesionales, cientificas y técnicas Otros sectores
B Aimacenamiento y transporte [l Actividades financieras v de sequros [l Recursos naturales [l Industrias manufactureras

2014 2015 2016 2007 208 2019

Gréfico 1. Constitucion de empresas por sector econdmico en Ecuador
Fuente: Banco Central del Ecuador 2019

1.2.7. Las actividades industriales en Ecuador

“La estructura industrial del Ecuador esta formada por pequefias y medianas empresas,
con una limitante que las pymes en el Ecuador en su mayoria operan en el sector servicios y son
consideradas en forma indirecta en el Plan Nacional de Desarrollo” (CAF, 2019, p. 392)
1.2.7.1.El impacto regulatorio

De acuerdo a Diaz y Ruiz (2019) “Para recuperar la dinamica de la economia
ecuatoriana, la productividad y la inversion privada deberian ganar protagonismo como motores
de crecimiento” (pp. 120-123)., en donde las politicas publicas no deben hacer uso de los
recursos publicos, y que impulsando el desarrollo agricola reduciria la pobreza en el sector rural.

Uno de los problemas que ha tomado mayor fuerza en el ambito empresarial del pais es la

politica laboral ecuatoriana, con inspecciones que ha pasado de 500 a 26000, EI empresario
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ecuatoriano, al igual que en otros paises latinoamericanos tiene que hacer frente a regulaciones
restrictivas y lidiar con una pasada carga de obligaciones que cumplir, lo que aumenta los costos
operativos y limita su potencial crecimiento.

“Las politicas de innovacion para las pymes en Ecuador, asi como las politicas pyme en
Ecuador son muy embrionarias” (Diaz & Ruiz, 2019, p. 417), es decir no han podido alcanzar su
desarrollo en favor de beneficiar a los emprendimientos, por lo que es necesario que en el pais se

sienten las bases de politicas pyme.
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lHustracion 1Evolucién de la Informalidad y la formalizacién laboral en el Ecuador
Fuente: Ecuador en transicion: ;Cémo volver a una senda de desarrollo sostenible 2019...

El incremento de las inspecciones por parte de autoridades del Ministerio de trabajo en el
Ecuador ha promovido el crecimiento de la formalizacion en el ambito laboral del Ecuador, que
se puede evidenciar en la grafica, lo que afecta fuertemente la economia de las empresas y
empresarios.

1.2.8. Clasificacién de las empresas:
1.2.8.1. Por la funcién econémica

Sector Primario
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“Son la base de la produccion de cualquier empresa y esto se debe a que su funcion es la

extraccion de los bienes naturales. La agricultura, ganaderia, petroleo, minerales, etc.” (Polo,

2014, s.p.)

Sector Secundario

“Procesan el material extraido por las empresas del sector primario para

posteriormente ofertarlo al mercado para el sector terciario. Cuentan con la maquinaria y

elementos necesarios para poder transformar la materia prima” (Polo, 2014, s.p)

Sector Terciario

“Son las empresas que cuentan con el talento humano necesario para realizar las

tareas fisicas o intelectuales necesarias para que el producto o servicio llegue a los

consumidores” (Polo, 2014, s.p)

en:

Arturo (2012), menciona que, por su constitucion legal, las empresas se clasifican

Empresa Individual de Responsabilidad Limitada (E.I.R.L)

En este caso la empresa cuenta también con un solo propietario o duefio,

denominado titular, pero a diferencia de lo que sucede en una Empresa

Unipersonal, las obligaciones se limitan al patrimonio de la empresa.

Funciona bajo una razon social y/o denominacion

Sociedad Colectiva (S.C)

Empresa asociativa constituida por mas de un socio, los cuales estan

comprometidos a participar en la gestion de la empresa con los mismos

derechos y obligaciones. Obligaciones que solo se limitan al aporte de capital

que hayan realizado. Funciona bajo una razon social, no tiene denominacién. El

capital estd conformado por participaciones sociales, no tiene acciones.”

Sociedad Comanditaria 0 En comandita (S en C)

Empresa conformada por mas de un socio en donde, igualmente, las obligaciones

solo se limitan al patrimonio con que cuente la empresa. Funciona bajo una razon

social, no tiene denominacion. El capital estd conformado por participaciones

sociales o por acciones (Sociedad Comanditaria por acciones).

Sociedad de Responsabilidad Limitada (S.R.L)

Empresa constituida por un minimo de 2 y un maximo de 20 socios en donde,
igualmente, las obligaciones se limitan al capital aportado. Funciona bajo

una razén social y/o denominacién. El capital estd representado por
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participaciones (no tiene acciones) iguales, acumulables e indivisibles, las que
no pueden ser incorporadas en titulos ni en valores.

Sociedad Andnima (S.A)

Empresa conformada por un minimo de 2 socios, no tiene un nimero maximo de
SOCios. Funciona bajo una razén social y/o denominacion. El capital esta
conformado por acciones, no por participaciones sociales.

Sociedad Andnima Cerrada (S.A.C)

Empresa constituida por un minimo de 2 y un maximo de 20 socios. Funciona bajo
una  razon social y/o denominacion. El capital esta conformado por acciones, no
por  participaciones sociales” (p.1)

1.2.9. Evaluacion financiera

Garcia (2015), concibe al analisis como: “categorizacién, ordenamiento, manipulacién y
resumen de datos, para responder a las preguntas de investigacion. El propdsito del analisis es
reducir los datos a una forma entendible e interpretable para que las relaciones de los problemas
de investigacion puedan ser probados y estudiados” (p. 18)

Estados financieros béasicos

De acuerdo a Calleja (2017), estan considerados como estados financieros: “el estado de
situacion financiera, el estado de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios
en el capital contable” (p. 17)

“Los estados financieros son registros que proveen informacion sobre 1as operaciones de
la organizacion a una fecha determinada, asi como su evolucion econémica y financiera en el
periodo que abarca, para facilitar la toma de decisiones econémicas” (Cdrdoba, 2014, p. 90).
1.2.9.1.Balance general.

“El Estado de Situacion Financiera — E.S.F., también Ilamado Balance General,
determina la posicion econémica de la compafiia incluyendo lo que posee y como esto ha sido
financiado. Presenta la informacién de la empresa como una fotografia” (Isaguirre, Irma, &

Silva, 2020, p. 19)



23

“Este balance refleja la situacién econémica y financiera de la empresa a una fecha
determinada muestra el activo, el pasivo y el capital. La informacion que proporciona
corresponde a una fecha fija” (Cordova, 2014, p. 102)

Ademas, informa periodo a periodo las variaciones de las diferentes cuentas que posee la
empresa tanto en propiedades como en obligaciones financieras a cumplir en el corto, mediano y
largo plazo. Las notas también son un aspecto importante a tomar en cuenta a la hora de elaborar
estados financieros, las cuales se presentaran de acuerdo a los principios generalmente aceptados
(Garcia R. J., 2015).

Ecuacion contable

De acuerdo con Ortiz ( 2017) la ecuacién contable:

“Representa que todo lo que una empresa tiene en activos (bienes y derechos) ha sido
financiado en su totalidad por los acreedores (pasivos) o por los duefios (patrimonio)” (p. 7)

Por su naturaleza las empresas realizan actividades econdmicas de inversion y
financiamiento que modifica en su momento a la ecuacion contable

Formula de la ecuacién contable:

Activo = Pasivo + Patrimonio

Estado de resultados
“Es un estado de naturaleza dinamica que presenta, ara un periodo determinado, los
resultados de un negocio, respecto de sus ingresos, costos, gastos, utilidades o perdidas. Puede
compararse con un video que muestra la actividad de la empresa, desde el primero hasta el
ultimo dia del periodo contable en cuestion” (Ortiz, 2017, pag. 5).
“Estado de Resultados — E.R., también llamado Estado de Pérdidas y Ganancias —

E.P.G, tiene por objeto determinar el resultado econémico de un periodo. Presenta
las cuentas de ingresos y gastos para calcular la utilidad del ejercicio, asi como los
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impuestos que deben cancelarse. A diferencia del Estado de Situacion Financiera —
E.S.F. que se refiere al analisis de la empresa en un instante en el tiempo, el E.R. se
analiza en periodos mensuales, trimestrales, anuales o con la frecuencia que
convenga para los intereses de la organizacién. La estructura del E.R. es vertical e
incluye, por lo general, las siguientes cuentas: Ingresos, Costo de ventas, Margen
PROCAFESA, Gastos fijos, variables y financieros, Trabajadores. (Isaguirre, Irma,
& Silva, 2020, p. 17)
Andlisis financiero
“Analisis financiero es el estudio de los estados financieros de una Organizacion que
permite evaluar su condicion financiera, desempefio y tendencias generales y especificas para asi
mismo, poder proyectar soluciones o alternativas para enfrentar los problemas surgidos, o para
idear estrategias encaminadas a aprovechar los aspectos positivos” (Cordova, 2014, p. 153).
Importancia
En cuanto al analisis financiero, Garcia (2015) manifiesta” Es importante indicar que el
analisis financiero no solo se refiere a las empresas, también lo utilizan, un gobierno, la iglesia,
un sindicato, un partido politico y otro tipo de organizaciones necesitan hacer analisis financiero”
(p.20); con el fin de conocer la real situacion de una empresa y en caso de necesitar tomar los
correctivos necesarios que aporten al logro de objetivos empresariales.
Utilidad del Analisis financiero
El analisis financiero es util por cuanto la informacién que proporciona es importante
para la toma de decisiones empresariales, “El método analitico en una organizacion aplicado a
los elementos que afectan el desempefio econdmico proporciona informacion que se transforma
en un elemento de soporte en la toma de decisiones” (Garcia, 2015, p. 24).
Importancia del analisis financiero
“La mayor parte de las decisiones de préstamo, inversion y otras cuestiones proximas,

puesto que facilitan la toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados en

la situacion econdmica y financiera de la empresa.” (Cordova, 2014, p. 160).
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Método de Anélisis horizontal

“El andlisis horizontal busca determinar la variacion que un rubro ha sufrido en un
periodo respecto de otro. Esto es importante para determinar cuando se ha crecido o disminuido
en un periodo de tiempo determinado” (Gerencie.com, 2017)

Formula

El valor absoluto se representa en ($)

P1y P2 = Significa los valores de cada una de las cuentas que se estan analizando

AH= Anédlisis Horizontal

1. AH=P2-P1

Valor relativo (%)

Donde:

2. AH = ((P2/P1)-1) X 100

AH: Andlisis Horizontal

P2: Periodo dos / afio actual

P1: Periodo uno / afio anterior

Andlisis vertical

“Es una técnica sencilla que consiste en tomar solo un estado financiero, el balance
general o el estado de resultados y relacionar cada una de sus partes con un total o subtotal
dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base.” (Ortiz, 2017, p. 62)

Formula de célculo

Donde:

AV= Analisis Vertical
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VVP= Valor Parcial

VB= Valor Base

Indicadores financieros

“Los indicadores financieros no son méas que indicadores de la situacion financiera de una
empresa. Con estas puedes analizar distintas areas de las finanzas de la empresa, desde saber con
cuénto dinero cuenta la empresa de manera rapida, hasta que cantidad maxima puede la empresa
endeudarse de una manera segura.” (Rodriguez, 2016)

Importancia de los indicadores financieros

“Las razones financieras sirven para cuantificar objetivos, planificar, explicar relaciones
y comportamientos, comparar situaciones, adoptar decisiones, ayudar al diagndstico, aplicar
medidas y controlar la gestion”. Para que la razones sean efectivas, deben ser evaluadas
conjuntamente, y no de forma individual asi mismo debera tomarse en cuenta la tendencia que
han mostrado en el tiempo. (Cordova, 2014, p. 224)

Interpretacion

“Los Indicadores financieros deben interpretarse con prudencia, ya que los factores que
afectan alguno de sus componentes, numerador o denominador, pueden afectar también, directa
y proporcionalmente al otro distorsionando la realidad financiera del ente” (Cordova, 2014, p.
225)

Clasificacion de los indicadores financieros

Para entender de forma minuciosa el movimiento del conjunto de cuentas de activos y
pasivos segun parametros previamente establecidos en la creacion de este entre los cuales se
citan los siguientes:

Indicadores de liquidez
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“Se utilizan para determinar la capacidad que tiene una empresa pare enfrentar las
obligaciones contraidas a corto plazo. Cuanto més elevado es el indicador de liquidez, mayor es
la posibilidad de que la empresa consiga cancelar las deudas a corto plazo” (Flores, 2015, p. 1)

Capital neto de trabajo

“El Capital Neto de Trabajo puede definirse como la diferencia que se presenta entre los
Activos y Pasivos Corrientes de la empresa. Se puede decir que una empresa tiene un Capital
Neto de Trabajo cuando sus Activos Corrientes sean mayores que sus Pasivos a Corto Plazo”
(Gbémez, 2003)

Formula

CNT = Activo Corriente - Pasivo Corriente - $

CNT= Capital neto de trabajo
1.2.9.2.Razbn corriente

“Es uno de los indicadores mas usados, pues Indica la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Mediante este indicador se obtiene las veces que el

activo corriente cubre las obligaciones de corto plazo” (Flores, 2015)

Formula

VECES, que puede cubrirse un pasivo con un activo

Prueba acida
“Es la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones de corto plazo, sin contar

con la venta de sus inventarios (mercancias, existencias), es decir, basicamente con los saldos de
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efectivo, cuentas por cobrar, inversiones temporales y cualquier otro activo de fécil liquidacion,

sin tener en cuenta los inventarios” (Flores, 2015)

Formula

Indicador que refleja con mayor precision la capacidad de una empresa para cubrir sus
obligaciones inmediatas.

Indicadores de rentabilidad

“Los indicadores de rentabilidad son una serie de indices que sirven a una empresa para
medir la capacidad que tienen de obtener beneficios, principalmente a traves de los fondos
propios disponibles o del activo total con el que cuenta la empresa” (MytripleA, 2017)

Los indicadores de rentabilidad mas cominmente utilizados son:

Margen bruto de utilidad:

“Es la relacion entre la utilidad bruta y las ventas totales (ingresos operacionales) Es el
porcentaje que queda de los ingresos operacionales una vez se ha descontado el costo de venta”
(Entrepeneur, 2018)

Formula

Margen operacional de utilidad
“Es la relacion entre la utilidad operacional y las ventas totales (ingresos

operacionales). Mide el rendimiento de los activos operacionales de la empresa en el desarrollo



de su objeto social. Este indicador debe compararse con el costo ponderado de capital a la hora

de evaluar la verdadera rentabilidad de la empresa” (Entrepeneur, 2018)

Formula

primera fuente de rentabilidad en los negocios y de ella depende la rentabilidad sobre los activos

y sobre el patrimonio” (Entrepeneur, 2018)

Formula

Rendimiento del patrimonio (ROE)
“Evalua la rentabilidad (antes o después de impuestos) que tienen los propietarios de la

empresa” (Entrepeneur, 2018).

. _

Rendimiento del activo total (ROA)
“Es la razon de las utilidades netas a los activos totales de la empresa. Evalua la
rentabilidad neta (uso de los activos, gastos operacionales, financiacion e impuestos) que se ha

originado sobre los activos” (Entrepeneur, 2018)

Formula
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e Indicadores de endeudamiento
“Los indicadores de endeudamiento permiten medir el nivel de financiamiento que posee
una empresa, determinado a su vez el porcentaje de participacion que tiene cada uno de los

acreedores dentro del sistema de financiacion” (Datateca, 2015)

Nivel de endeudamiento:

“Este indicador financiero ayuda al analista financiero a ejercer un control sobre el
endeudamiento que maneja la empresa, cabe recordar que las partidas de Pasivo y patrimonio
son rubros de financiamiento, donde existe un financiamiento externo (Pasivo) y un
financiamiento interno (Patrimonio) y del manejo eficiente de estas depende la salud financiera

del ente economico” (Datateca, 2015)

Formula

Endeudamiento financiero:
“Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones financieras de
corto y largo plazo, con respecto a las ventas de un periodo determinado” (Datateca, 2015)

Formula



e Indicadores de solvencia
“Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y
de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de
establecer también el riesgo que corren tales acreedores y los duefios de la compafiay la

conveniencia o inconveniencia del endeudamiento” (Navas, 2012)

Formula

¢ Indicadores de rotacion o actividad
“Las razones financieras de actividad o eficiencia miden la rapidez con la que diversas

cuentas se convierten en ventas o efectivo, es decir, en entradas o salidas” (GestioPolis, 2017).

Rotacion de inventarios:
“Es un indicador de la actividad del inventario de una empresa, es decir, indica cuantas
veces las existencias totales se han renovado en un tiempo dado” (GestioPolis, 2017)

Formula



Periodo promedio de cobro
“Representa el plazo de tiempo promedio que una empresa debe esperar para recibir
efectivo después de hacer una venta y tiene significado solo cuando se relaciona con las

condiciones de crédito de la empresa” (GestioPolis, 2017)

Formula

Rotacion de cuentas por cobrar:

“Precisa que mientras mas alta sea la rotacion de cuentas por cobrar de la empresa, es
mas favorable. Una empresa puede aumentar la rotacién de sus cuentas por cobrar con una
politica de créditos muy restrictiva, pero no se recomienda esta estrategia debido a que podria

producir pérdidas de venta” (GestioPolis, 2017)

Formula

34

Periodo promedio de pago
Indica el tiempo promedio que requiere la organizacion para pagar sus cuentas.

Formula
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Rotacion de activos totales:
“Indica si las operaciones de la empresa han sido eficientes desde el punto de vista
financiero, en otras palabras, muestra la eficiencia con la que la firma utiliza todos sus recursos

para generar ventas” (GestioPolis, 2017)

Formula

Rotacién de proveedores:
“Deben tomarse solamente las cuentas por pagar a proveedores, es decir aquellas que
provienen de las compras de mercancias 0 materias primas, pero en ningun caso pueden incluirse

en el calculo otras cuentas por pagar por conceptos diferentes” (Ortiz, 2017, p. 155)

Formula

Indicador de apalancamiento
“Mide hasta qué punto estd comprometido el patrimonio de los propietarios de la empresa

con respecto a sus acreedores, comparan la financiacion proveniente de terceros con los recursos
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aportados por los accionistas o duefios de la Empresa para identificar sobre quien recae el mayor

riesgo.” (Cordova, 2014, p. 235)

Formula
Leverage = Pasivo/ Patrimonio
Leverage total: en qué grado el patrimonio de los socios estd comprometido con los

pasivos.

Leverage a corto plazo: cuanto del patrimonio esta involucrado con las obligaciones a

corto plazo.

Formula
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Metodologia Utilizada

“La Metodologia de la Investigacion se considera y se define como la disciplina que
elabora, sistematiza y evalta el conjunto del aparato técnico procedimental del que dispone la
Ciencia, para la busqueda de informacion y la construccion del conocimiento cientifico”
(Rodriguez, 2012)

La metodologia de investigacion que se utiliz6 para el presente trabajo recopila la
informacion de fuentes primarias y secundarias, a partir de las cuales se tomaran los primeros
conceptos para conocer las actividades que se realizan dentro de la empresa PROCAFESA San
Antonio de la Parroquia Malacatos catén Loja.

Las fuentes primarias utilizadas fue realizar un diagndstico situacional histérica y actual a
la empresa PROCAFESA,

Las fuentes secundarias fueron las fuentes bibliograficas e informacion: informacion
obtenida de las redes sociales referentes al tema en estudio, ademas de los registros de ingresos y
gastos de la empresa, leyes, reglamentos y libros que ayuden con la comprension del manejo de
las cuentas contables y la estructura de los estados financieros.

1. Métodos:
Método inductivo

Este método fué una forma de razonamiento mediante el cual se pasa en las diversas
situaciones de lo particular a lo general, y se basé en criterios contables, econdmico - financieros
para la elaboracion de los estados financieros basicos que serdn utilizados en el desarrollo del
presente trabajo de investigacion. Por lo que la observacion y la recopilacion de la informacion,
permitioé formular conclusiones para partir de un hecho global hacia metas y objetivos especificos,

que puedan ser aplicables. en la empresa en estudio.
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Método deductivo

Se aplico en la redaccién de la Revision de Literatura, recopilando informacion referente a
los temas que se utilizd6 como son el andlisis financiero, los estados financieros, e indices
financieros que permitieron medir la liquidez, rentabilidad, endeudamiento y el grado de
cumplimiento de la gestion administrativa financiera del PROCAFESA,; con la finalidad de Ilegar
a conclusiones particulares respecto de la eficiencia econémica — Financiera y administrativa de
la empresa.
Método analitico

Sirvio para analizar e interpretar la informacion de los resultados que se obtuvieron luego
de la aplicacion de los métodos de evaluacién financiera Horizontal y vertical y al célculo de
Indicadores financieros, para establecer un analisis

pormenorizado de como se ha venido manejando los recursos econdémicos de la empresa,
como es el caso de la Liquidez, Rentabilidad, Endeudamiento y Gestion Administrativa Financiera
de la empresa PROCAFESA, en los periodos 2018 y 2019 analizados en el presente estudio.
Método matematico

La aplicacion de este método sirvio para efectuar los diferentes calculos y operaciones
matematicas, con el proposito de obtener resultados exactos de las cuentas analizadas haciendo un
comparativo de los cambios que han experimentado las diferentes cuentas en los periodos
analizados, de acuerdo al grupo que pertenecen en cada uno de los procedimientos efectuados para
la aplicacion del andlisis Vertical y Horizontal y el calculo de Indicadores Financieras.

2. Técnicas
En el desarrollo de la presente tesis, se utilizara diferentes técnicas de investigacion que se

detallan a continuacion:
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Observacion directa

La misma que sirvio para tener una vision general mas clara de la empresa PROCAFESA
y examinar la real situacién econémico - financiera en la que se encontraba durante el periodo
analizado.
Revision Bibliografica

Esta técnica se utilizo, para tener informacion sobre andlisis financieros que se aplican en
las empresas de produccion o sociedades, la misma que fue tomada de libros, folletos, documentos,
tesis etc. En las diferentes bibliotecas publicas y privadas, informacién que permitio tener una
fundamentacidn tedrica pertinente para sustentar con la practica realizada en la construccion de
estados financieros necesarios y ademas de su interpretacion de la informacién obtenida, luego de
aplicar los métodos de analisis horizontal y vertical y el calculo de los diferentes indicadores
financieros.

Al mismo tiempo ésta técnica contribuyo a la elaboracion de las respectivas conclusiones
y recomendaciones del presente trabajo de investigacion y del analisis realizado a la informacion

de la empresa PROCAFESA.
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CAPITULO |
DIAGNOSTICO
Analisis e Interpretacion de los resultados.

Este capitulo se refiere a la informacion obtenida del diagnéstico situacional de la empresa
PROCAFESA, en donde se puedo conocer su historia, la informacién econémico - financiera
desde su creacion y en especial de los afios 2018 -2019, que servicio de base para elaborar estados
financieros, ya que contaba con registros manuales de ingresos y gastos; en donde se pudo
evidenciar que en la empresa PROCAFESA, no se han elaborado estados financieros hasta fecha
antes mencionada.

Diagnostico Situacional de la Empresa PROCAFE San Antonio

PROCAFE San Antonio es una microempresa que se crea en el afio 2016 con un producto
base de una mermelada de café, a raiz de la demanda y del apego de los productos se decide
tramitar la parte legal, registro sanitario y crear una marca la cual tenemos la suerte de ser los
duefos absolutos hasta el afio 2027. La empresa se inicia con un capital de $13800.00, el capital
propio fue de $3800,00 aporte de su propietario y el capital restante fue producto de un
financiamiento externo. Arrancando el 2017 ya legalizados e intentando competir con marcas
tradicionales. Intentamos dar un sentido mas abierto a los consumidores. Partiendo con
mermeladas en base de café y un cafe tradicional. A mediados de 2017 nos dimos cuenta de que
la marca estaba con buena propuesta, pero en la ciudad equivocada y donde decidimos
especializarnos mas en café bajando la produccion de mermeladas y dando mas importancia a la
produccion de café, es ahi donde fuimos con nuestra linea de especialidad. En el 2018 dimos mas

importancia al café dejando de lado las mermeladas, y fue donde descubrimos que las llamadas



41

marcas tradicionales eran una estafa, una vez que estudiamos més el tema de café podiamos
realizar un mejor control de calidad.

Realizamos nuestras primeras ventas importantes, empezabamos a ver el trabajo del 2017
como la aceptacion de una marca no reconocida en un mercado fuera de Loja, pero siempre nuestra
carta de presentacion fue mostrar el Origen del café de Malacatos, una lucha fuerte ya que esa
parroquia cuenta con las tostadoras mas tradicionales del sur.

Partimos a PROCAFESA vy hacer la venta de café, con entregas a domicilio, no optamos
por los supermercados por dos motivos, mucha oferta de cafés con precios por debajo de los
nuestros y el problema de cancelar las facturas. Le dimos la oportunidad o nos la dimos entre
personas amantes del café y nosotros los productores de café. Es asi como nacen las alianzas
estratégicas entre tiendas de especialidad de café y la PROCAFESA.

Para el 2019 fuimos mas alla, fuimos en busca de méas café y de finca para llegar a
convertirlo en socios estratégicos de café para nuestra productora. Y en la actualidad con fincas
asociadas fuimos al evento nacional de Taza Dorada, con una presentacion muy buena con un
puntaje de 85.98 pasando las preliminares, y teniendo nuestra primera exportacion de lotes de café

con nuestro sello de calidad y garantia.

Para seguir y continuar con nuestro proceso de PROCAFESA tenemos como base la ciudad
de Loja de ahi partimos los envios a nivel nacional, siendo ciudades como, Cuenca, Guayaquil y
Quito nuestros mejores clientes.

El negocio en la actualidad se encuentra ubicada en la Parroquia Malacatos del Caton Loja
sector el Prado, que es un lugar accesible para toda clase de clientes, puesto que se encuentra en

una zona que pueden llegar facilmente e inclusive estacionar los vehiculos. Y esta conformada por
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dos personas: el duefio del negocio que ocupa el cargo de gerente Sr. Rene Antonio Lavanda
Agurto, vy, el Sr. Luis Granda quien hace las funciones de operario llevando asi el negocio ya por
5 afios en el mercado ofreciendo sus servicios, pero cabe recalcar que en sus inicios se lo realizaba
de manera artesanal hasta poder construir nuestro taller. Al tratarse de un negocio pequefio no se
necesita la contratacion de mas personal.

La manera de negociar es de dos formas la una es a contado y la otra forma de pago es a
crédito de 7 dias, dandoles asi una mayor comodidad y accesibilidad para poder realizar las
respectivas compras en el caso de comercializadores. Al ser una Empresa familiar cumple con todo
lo que se ha propuesto, cada afio va creciendo econémicamente, y posesionandose en el mercado
de la ciudad y del pais. La forma de ver la satisfaccion de sus clientes se ve reflejada en la fidelidad
a la hora de comprar el producto, son un referente para nuevos clientes. La persona encargada de
llevar el negocio y tomar las decisiones es su propietario el Sefior Rene Lavanda Agurto y asi
mismo se ha visto que al pasar de los aiios PORCAFESA ha crecido de una manera favorable,
estos ultimos 5 afos ya se cuenta con un local propio y amplio para poder ofrecer a la ciudadania
un mejor producto y un mejor servicio, parte fundamental son los valores que le han ayudado al
cumplimiento de los objetivos ha sido especialmente la responsabilidad y la perseverancia, asi
como para sus clientes el respeto, amabilidad, la puntualidad en la entrega de sus productos, Lo
que se refleja en la perseverancia de los clientes. Por lo general no se elabora un presupuesto ya
que al afio las cosechan van variando por diferentes factores, Gnicamente al inicio de afio se elabora
un prondstico para pagos como los impuestos (permisos de funcionamiento) y si en el transcurso
del afio se presentan gastos imprevistos. La competencia existente y potencial en la actualidad son

pequefios emprendimientos del sector, dando asi cierto contra en las ventas, no ha sido posible la
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realizacion de una Evaluacion Financiera pese a poseer un conocimiento importante en el area

Financiera, ya que considero necesaria aplicarla en el futuro.

ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL
Para aplicar la evaluacion financiera mediante lo métodos de anélisis horizontal y vertical,
fue necesario tomar en cuenta los estados financieros de los afios 2018 y 2019 de la empresa

productora PROCAFESA San Antonio de la Parroquia Malacatos

ANALISIS VERTICAL

FORMULA

* 100

AV = VP
VT

DONDE:

AV: Andlisis vertical

VP: Valor parcial

V/T: Valor total

ANALISIS HORIZONTTAL

FORMULAS:

Variacion Absoluta Variacion Relativa

VA= (Afo 2 — Afio 1) VR= VA / Anol * 100
P2

AH = ((H) _ 1) +100

DE DONDE:



A2 := Afo 2 o PeriOdo 2

Al := Aiio 10 periodo 1
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PROCAFESA SAN ANTONIO”
BALANCE GENERAL

DEL 01DE ENERO DEL 2018 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
ANALISIS HORIZONTAL

Tabla 1. Balance General 2018 - 2019

DETALLE DE CUENTAS ARO 2018 ARO 2019 ANALISIS HORIZONTAL
1. ACTIVO VARIACION |VARIACION
1.1IACTIVO CIRCULANTE $5.960,18 $5.349,18| ABSOLUTA |RELATIVA
Caja $2.800,00 $1.800,00 $-1.000,00 -35,71%
Bancos $0,00 $460,00 $460,00 0,00%
Cuentas por cobrar $213,00 $42,00 $-171,00 -80,28%
Inventarios de Producto terminado $1.327,18| $1.327,18 $0,00 0,00%
Inventario de productos en proceso $180,00 $180,00 $0,00 0,00%
Inventario de materias primas $1.440,00| $1.540,00 $100,00 6,94%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $5.960,18 $5.349,18 $-611,00 -10,25%
ACTIVO NO CORRIENTE $42.585,71| $43.553,57 $967,86 2,27%
ACTIVO NO FIJO $40.825,71| $42.203,57 $1.377,86 3,37%
Terrenos $25.000,00 | $28.000,00 $3.000,00 12,00%
Construcciones 120m? $8.334,37| $7.918,74 $-415,63 -4,99%
Depreciacion de construccion $-415,00 $-415,00 $0,00 0,00%
Maquinaria y Equipo $5.824,00| $5.248,00 $-576,00 -9,89%
Depreciacion de maquinaria $-576,00 $-576,00 $0,00 0,00%
Muebles y Enseres $227,50 $205,00 $-22,50 -9,89%
Depreciacion de muebles y enceres $-22,50 $-22,50 $0,00 0,00%
Equipo de computacion $1.866,67| $1.333,34 $-533,33 -28,57%
Depreciacion de equipo de computacion $-533,33 $-533,33 $0,00 -1,26%
1500 plantaciones de café $1.050,00 $980,00 $-70,00 -6,67%
Depreciacion de Activos Biologicos $70,00 $65,32 $-4,68 -6,69%
TOTAL ACTIVO FIJO $40.825,71| $42.203,57 $1.377,86 3,37%
ACTIVOS DIFERIDOS $1.760,00 $1.350,00 $-410,00 -23,30%
Constitucion legal $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Registros sanitarios $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Analisis de laboratorio $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Toquen $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Permisos de funcionamiento $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
Representacion legal $0,00 $0,00 $0,00 $0,00
TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO $1.760,00 $1.350,00 $-410,00 -23,30%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $42.585,71| $43.553,57 $967,86 2,27%
TOTAL ACTIVO $48.545,89 | $48.902,75 $356,86 0,74%
2. PASIVO $19.279,00 | $20.816,00 $1.537,00 7,97%
2.1 PASIVO CORRIENTE $19.279,00| $20.816,00 $1.537,00 7,97%
Cuentas por pagar $5.000,00 $4.500,00 $-500,00 -10,00%
Obligaciones bancarias de corto plazo $2.000,00|  $3.800,00 $1.800,00 90,00%
Salarios Trabajadores $4.728,00 $4.800,00 $72,00 1,52%
Servicios basicos $226,00 $216,00 $-10,00 -4,42%
Proveedores $620,00 $526,00 $-94,00 -15,16%
Sueldo Administrador $5.760,00 $5.760,00 $0,00 0,00%
Promociones y publicidad $300,00 $526,00 $226,00 75,33%
Transporte de ventas $45,00 $48,00 $3,00 6,67%
Gastos Administrativos $600,00 $640,00 $40,00 6,67%




TOTAL PASIVO CORRIENTE $19.279,00| $20.816,00 $1.537,00 -2,59%
TOTAL PASIVO $19.279,00| $20.564,14 $1.285,14 6,67%
3. PATRIMONIO $28.876,60 | $29.538,61 $662,01 2,29%
Capital social $13.800,00| $15.314,01 $1.514,01 10,97%
3.1 Reservas $2.700,00| $1.700,00| $-1.000,00 -37,04%
3.2 Utilidad de ejercicios anteriores $5.430,00| $5.430,00 $0,00 0,00%
3.3 Utilidad del ejercicio $5.223,60| $5.371,60 $148,00 2,83%
3.4 Utilidades retenidas $1.723,00| $1.723,00 $0,00 0,00%
TOTAL PATRIMONIO $28.876,60 | $29.538,61 $662,01 2,29%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $48.155,60 | $50.102,75 $1.947,15 4,04%

Fuente: Empresa PROCAFE San Antonio
Elaborado: EI Autor
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ANALISIS DE LAS CUENTAS ESTADO FINANCIERO ANO 2018
Las cuentas de los estados financieros nos indica que con frecuencia a la contabilidad y
las finanzas se la conoce como el lenguaje de los negocios y como herramientas que permite

disminuir los riegos, medir resultados y tomar decisiones. (Chu, 2018, p. 15)

Tabla 2. Estados Financieros, empresa PROCAFESA
PORCENTAJE DE

ACTIVOS VALOR PARTICIPACION
ACTIVO CORRIENTE $5.960,18 12%
ACTIVO NO CORRIENTE $42.585,71 88%
ACTIVO TOTAL $48.545,89 100%

Fuente: Estados financieros 2018 Empresa PROCAFESA San Antonio
Elaborado: El Autor



Grafico 2. Estados financieros de la empresa PROCAFESA
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47



48

ACTIVO CORRIENTE

En el afio 2018 el PROCAFE SAN ANTONIO, con respecto a los Activos obtuvo los
siguientes resultados: en Activos Corrientes estos representaron un valor de $5960,18, un
equivalente de 12%, en relacion con sus activos no corrientes con un valor de $42.585,71, que
representa el 88% de las propiedades de la empresa y en relacion al 100% de los activos totales.
Se determin6 que PROCAFE San Antonio, posee mas Activo no Corriente que Activo Corriente,
esto se debe ya que en sus cuentas del activo corriente la empresa no tiene valores en la cuenta de
cuentas por cobrar debido a que las ventas son en efectivo y en algin momento se otorga créditos
estos se dan con un tiempo maximo de 7 dias; Otro aspecto importante de la empresa
PROCAFESA, es que tiene RISE, el cual le exime de impuestos, que ha constituido una fortaleza
que promueve el crecimiento.

Otra de las cuentas con una gran representatividad de los valores expuestos son los
Inventarios, con un acumulado de 49,45%, este es un porcentaje alto en relacion a los activos
corrientes, lo que le ha permitido un movimiento aceptable, y atender a los clientes de forma
eficiente en el momento de su requerimiento. Estd formada por las materias primas para la
fabricacion del producto, los productos terminados y en proceso; al ser alto y representar el mayor
porcentaje, lo conforma el producto terminado, lo cual permite atender las necesidades del cliente
en forma oportuna.

ACTIVOS NO CORRIENTES

Los activos fijos representan el 88% del total de activos no corrientes, lo que indica que la

empresa tiene concentrado su capital en los bienes necesarios para la fabricacion de los productos

café molido, natural, especial y tradicional.
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PASIVOS
Se considera pasivo a todas las obligaciones que tiene la empresa con terceros y que le
permiten proveerse de los recursos necesarios para la produccion, a continuacion, se presentan los

pasivos de la empresa.

Tabla 3. Composicion de pasivo y patrimonio, afio 2018

%DE PORCENTAJE DE

PASIVOS PARTICIPACION PARTICIPACION
PASIVO CORRIENTE $19.279,00 40%
PATRIMONIO $28.876,60 60%
TOTTAL PASIVO Y PATRIMONIO $48.155,60 100%

Fuente: Estados financieros 2018 Empresa PROCAFESA
Elaborado: El autor

Gréafico 3. Composicion de pasivo y patrimonio, afio 2018
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PASIVOS

“Esta constituido por el conjunto de deudas y obligaciones econdmicas que la empresa
tiene con sus acreedores”. (Ortiz A. H., 2018, p.41), por lo general éstas son personas o empresas
las que contribuyen a hacer realidad el objetivo empresarial de servir y de ser reconocida en el
mercado. Para una mejor comprension el pasivo se clasifica.

En el grupo de los pasivos tenemos los pasivos corrientes que se centra en el rubro de
cuentas por pagar y obligaciones bancarias por el valor de $ $7000; el cual equivale a un 40 % este
valor demuestra que PROCAFESA tiene deudas, haciendo uso del apalancamiento financiero;
compromiso asumido con una institucion financiera de nuestra ciudad lo que ha permitido que la
empresa vaya creciendo y cuente con los insumos y materias primas necesarias para la produccion

del café.

PATRIMONIO

En el afio 2018 dentro del patrimonio se puede observar que esta constituido por Capital
Suscrito de $13.800,00 y en este caso tiene una utilidad del ejercicio econdmico; de $5224, y en
forma porcentual de 19% lo que nos indica que la empresa PROCAFESA posee un nivel adecuado
de utilidades, lo que ha permitido mantenerse 5 afios en el mercado y lograr un crecimiento
sostenible, y poder continuar con sus actividades de produccion y comercializacion de café,
natural, especial y tradicional y ademas que si estd comprometido con terceros, pero que al mismo
tiempo produce lo necesario para poder cumplir con éstas obligaciones ya que la actividad de

PRCAFESA, da resultados positivos en cada periodo.
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PROCAFESA SAN ANTONIO”
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO DEL 2018 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Tabla 4. PROCAFESA, Analisis Horizontal, afios 2018 - 2019

~ ~ VARIACION [ VARIACION
DETALLE DE CUENTAS ANO 2018 | ANO 2019 ABSOLCL:J'?A RELATCI:VOA
Ventas $27.540 $27.910 $370 1,34%
Costo de ventas $13.736 $13.736 $0 0,00%
UTILIDA BRUTA EN VENTAS $13.804 $14.174 $370 2,68%
Gastos de administracion $600 $600 $0 0,00%
Gastos de ventas $45 $45 $0 0,00%
Gastos financieros $100 $100 $0 0,00%
UTILIDAD OPERACIONAL $13.059 $13.429 $370 2,83%
15% Trabajadores $1.959 $2.014 $56 2,83%
Reserva legal 22% $2.873 $2.954 $81 2,83%
Impuesto a la utilidad23% $3.004 $3.089 $85 2,83%
UTILIDAD NETA $5.224 $5.372 $148 2,83%

Fuente: Empresa PROCAFE San Antonio
Elaborado: El Autor

Interpretacion
Ingresos

Dentro de los Ingresos una de las cuentas que llama la atencién es la de ventas al 1,34% la
cual representa la variacién que ha tenido respecto al afio 2018, Las ventas totales para el afio 2019
alcanzé un valor de $27.910, que equivale porcentualmente al 100% lo que indica que los ingresos
son generados por la operacion misma de La empresa PROCAFE, las ventas de café especial,
natural y tradicional, actividad que ha permitido una Utilidad Neta en Ventas de $5.372,00
Gastos

Al hablar de gastos en laempresa PROCAFESA se ha tomado los gastos de Administracion
y ventas con un valor en contra del PROCAFESA de $ 1260.50 esto indica lo que el Negocio tiene

que cancelar por varios gastos realizados en este periodo contable.



PROCAFESA SAN ANTONIO”
BALANCE GENERAL

DEL 01DE ENERO DEL 2018 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Tabla 5. Analisis Vertical Aflos 2018-2019

DETALLE DE CUENTAS . ANALISIS . ANALISIS
ANO 2018 | VERTICAL |ANO 2019| VERTICAL

L ACTIVO 2018 2019
1.1. ACTIVO CORRIENTE $5.960,18 12% $5.349,18 11%
Caja $2.800,00 46,98% $1.800,00 33,65%
Bancos $0,00 0,00% $460,00 8,60%
Cuentas por cobrar $213,00 3,57% $42,00 0,79%
Inventarios de Producto terminado $1.327,18 22,27% $1.327,18 24,81%
Inventario de productos en proceso $180,00 3,02% $180,00 3,37%
Inventario de materias primas $1.440,00 24,16% $1.540,00 28,79%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $5.960,18 100,00% $5.349,18 100,00%
ACTIVO NO CORRIENTE $42.585,71 88% $43.553,57 89,06%
ACTIVO FIJO $40.825,71 $84,10 $42.203,57 $86,30
Terrenos $25.000,00 61,24% $28.000,00 66,35%
Construcciones 120m? $8.334,37 20,41% $7.918,74 18,76%
Depreciacion de construccion $-415,00 -1,02% $-415,00 -0,98%
Magquinaria y Equipo $5.824,00 14.27% $5.248,00 12,43%
Depreciacion de maquinaria $-576,00 -1,41% $-576,00 -1,36%
Muebles y Enseres $227,50 0,56% $205,00 0,49%
Depreciacion de muebles y enceres $-22,50 -0,06% $-22,50 -0,05%
Equipo de computacion $1.866,67 4.57% $1.333,34 3,16%
Depreciacion de equipo de
computacion $-533,33 -1,31% $-533,33 -1,26%
1500 plantaciones de café $1.050,00 2,57% $980,00 2,32%
Depreciacion de Activos Bioldgicos $70,00 0,17% $65,32 0,15%
TOTAL ACTIVO FIJO $40.825,71 100,00% $42.203,57 100,00%
ACTIVOS DIFERIDOS $1.760,00 3,63% $1.350,00 2,76%
Constitucion legal $0,00 0,00% $0,00 $0,00
Registros sanitarios $0,00 0,00% $0,00 $0,00
Analisis de laboratorio $0,00 0,00% $0,00 $0,00
Toquen $0,00 0,00% $0,00 $0,00
Permisos de funcionamiento $0,00 0,00% $0,00 $0,00
Representacion legal $0,00 0,00% $0,00 $0,00
TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO $1.760,00 100,00% $1.350,00 100,00%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $42.585,71 $2,00 $43.553,57 89,06%
TOTAL ACTIVO $48.545,89 $3,00 $48.902,75 100,00%
2. PASIVO $19.279,00 40% $20.816,00 41,34%
2.1 PASIVO CORRIENTE $19.279,00 40,03% $20.816,00 41,34%
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Cuentas por pagar $5.000,00 25,93% $4.500,00 21,62%
Obligaciones bancarias de corto

plazo $2.000,00 10,37% $3.800,00 18,26%
Salarios Trabajadores $4.728,00 24,52% $4.800,00 23,06%
Servicios basicos $226,00 1,17% $216,00 1,04%
Proveedores $620,00 3,22% $526,00 2,53%
Sueldo Administrador $5.760,00 29,88% $5.760,00 27,67%
Promociones y publicidad $300,00 1,56% $526,00 2,53%
Transporte de ventas $45,00 0,23% $48,00 0,23%
Gastos Administrativos $600,00 3,11% $640,00 3,07%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $19.279,00 100,00% $20.816,00 100,00%
TOTAL PASIVO $19.279,00 100,00% $20.816,00 100,00%
3. PATRIMONIO $28.876,60 59,97% $29.538,61 58,66%
Capital social $13.800,00 47,79% $15.314,01 30,41%
3.1 Reservas $2.700,00 9,35% $1.700,00 3,38%
3.2 Utilidad de ejercicios anteriores $5.430,00 18,80% $5.430,00 10,78%
3.3 Utilidad del ejercicio $5.223,60 18,09% $5.371,60 10,67%
3.4 Utilidades retenidas $1.723,00 5,97% $1.723,00 3,42%
TOTAL PATRIMONIO $28.876,60 $100,00 $29.538,61 100,00%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $48.155,60 100,00% $50.354,61 100,00%

Fuente: Empresa PROCAFE San Antonio 2018- 2019

Elaborado: El Autor
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ANALISIS DE LAS CUENTAS ANO 2019
ACTIVOS

“Los activos son un conjunto de bienes y derechos que posee un valor econdémico y son
propiedad de la empresa” (Ortiz A. H., 2018, p. 39).

Con la finalidad de poder comprender, la constitucion de las cuentas de activos es necesario
clasificarlos, de tal mamera que permita, diferenciar el efectivo, de las inversiones y derechos, con

el proposito de determinar su destino (Ortiz A. H., 2018).

Tabla 6. Cuadro resumen de los activos de la empresa, afio 2019

PORCENTAJE DE

ACTIVOS VALOR PARTICIPACION
ACTIVO CORRIENTE $5.349,18 11%
ACTIVO NO CORRIENTE $43.553,57 89%
ACTIVO TOTAL $48.902,75 100%

Fuente: Informacion de Balance General 2018
Elaborado: El autor

Grafico 4. Comparacion entre los activos de PROCAFESA
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ACTIVO CORRIENTE

En el afio 2018 el PROCAFE SAN ANTONIO, con respecto a los Activos obtuvo los
siguientes resultados: en Activos Corrientes estos representaron un valor de $5.349,18, un
equivalente de 11%, en relacién con sus activos no corrientes con un valor de $43.553,57 que
representa el 89% de las propiedades de la empresa y en relacion al 100% de los activos totales.
Se determin6 que PROCAFE San Antonio, posee mas Activo no Corriente que Activo Corriente,
esto se debe ya que en sus cuentas del activo corriente; la empresa no tiene mayores rubros en la
cuenta de cuentas por cobrar debido a que las ventas son en efectivo y en algin momento se otorga
créditos estos se dan con un tiempo méaximo de 7 dias; Otro aspecto importante de la empresa
PROCAFESA, es que tiene RISE, el cual le exime de impuestos, que ha constituido una fortaleza
que promueve el crecimiento. EI mayor valor de los activos corrientes se encuentra en el
inventario, de materias primas, producto terminado y en proceso lo que representa el 56,97% del
total de activos corrientes, ya que esta cuenta ha tenido un movimiento aceptable, por cuanto a
permitido atender a los clientes de forma eficiente en el momento de su requerimiento, al ser alto
el valor permite una aclaracion en donde el mayor porcentaje de éste tiene que ver con producto
terminado con un 24,91%, lo que permite atender las necesidades del cliente en forma oportuna,
Activos no Corrientes

Los activos fijos representan el 86,30% del total de activos no corrientes, lo que indica que
la empresa tiene concentrado su capital en los bienes necesarios para la fabricacion de los

productos café molido, natural, especial y tradicional.
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PASIVOS
Los pasivos representan las obligaciones totales que tiene una empresa a corto o largo
plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o empresas particulares a la empresa. A

continuacién, se presentan los pasivos y patrimonio de la empresa.

Tabla 7. Composicion de pasivo y patrimonio, afio 2019

PASIVOS % DE PORCENTAJE
PARTICIPACION DE
PARTICIPACION
PASIVO CORRIENTE $20.816,00 41%
PATRIMONIO $29.538,61 59%
TOTTAL PASIVO Y $50.354,61 100%
PATRIMONIO

Fuente: Informacién de Balance General 2019
Elaborado: El autor

Grafico 5. PROCAFESA: Composicion de pasivo y patrimonio
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Fuente: Informacion de Balance General 2018
Elaborado: El autor

PASIVOS CORRIENTES
En el grupo de los pasivos tenemos los pasivos corrientes que se centra en el rubro de
cuentas por pagar y obligaciones bancarias por el valor de $7000; el cual equivale a un 41 % este

valor demuestra que PROCAFESA tiene deudas con terceras personas como son los prestamistas
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de instituciones financieras, lo que ha permitido que la empresa vaya creciendo y cuente con los
insumos y materias primas necesarias para la produccion del cafeé.
PATRIMONIO

En el afio 2019 dentro del patrimonio se puede observar que esta constituido por Capital
Suscrito de $13.800,00 y en este caso tiene una utilidad del ejercicio econdmico; de $5372, y en
forma porcentual de 26,7% lo que nos indica que la empresa PROCAFESA posee un nivel
adecuado de utilidades considerando que tuvo que hacer uso del apalancamiento financiero para
poder continuar con sus actividades de produccion y comercializacion de café, natural, especial y
tradicional y ademas que si estd comprometido con terceros, pero que al mismo tiempo produce lo
necesario para poder cumplir con éstas obligaciones. Capital destinado al financiamiento de la
materia prima directa necesaria para la produccién.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS ACTIVOS CORRIENTES DE LOS DOS

PERIODOS
Tabla 8. Andlisis comparativo de los activos corrientes, afios 2018 - 2019
2018 2019 Variacion Porcentaje
$5.960,18 $5.349,18 $-611,00 -10,25%

Fuente: Informacién de Balance General 2018
Elaborado: El autor

Gréfico 6. Analisis comparativo de los activos corrientes, afios 2018 - 2019
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Fuente: Informacién de Balance General 2018
Elaborado: El autor

Interpretacion:

En el andlisis horizontal o comparativo al Estado de Situacion financiera o Balance
General se puede observar el activo corriente durante el afio 2018 fue de $5.960,18, y en el afio
2019 fue de $5.349,18 lo que no permite evidencia que ha existido un decremento de $-611,00,
que representa un 10,25% esta variacion se debe principalmente a varias de sus cuentas como son
caja la cual disminuyo en un 33,65% esto nos demuestra que su dinero en efectivo ha bajado
debido a las compras en efectivo de activos fijos para la fabricacion del producto.

Otra cuenta que es bastante representativa son los inventarios especialmente de materias
primas, la misma que en el ultimo afio ha tenido un incremento de 4,63%, esto se dio debido a que
las ventas también han tenido un incremento en el Gltimo afio, situacion que permite ver una mejora
en éste rubro.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PASIVOS CORRIENTES DE LOS DOS

PERIODOS
Tabla 9. Andlisis comparativo de los pasivos corrientes, afios 2018 - 2019
2018 2019 Variacion Porcentaje
$19.279,00 $20.816,00 $1.537,00 7,97%

Fuente: Informacion de Balance General 2018
Elaborado: El autor
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debido a que en la mayor parte de los casos se realiza compras al contado de materias primas y
materiales indirectos necesarios en la fabricacion del producto café, con el fin de abastecer de
manera oportuna la demanda de los consumidores. En las cuentas de pasivos la de mayor valor es

la de cuentas por pagar, la misma que representa una disminucién del 10%, lo que indica una baja
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PROCAFESA SAN ANTONIO”
ESTADO DE RESULTADOS
ANOS 2018 — 2019

Tabla 10. Andlisis vertical

DETALLE DE CUENTAS | ANO 2018 | ANALISIS | VARIACION | ANALISIS
VERTICAL | ABSOLUTA | VERTICAL

Ventas $27.540 100% $27.910 100%
Costo de ventas $13.736 50% $13.736 49%
UTILIDA BRUTA EN
VENTAS $13.804 50% $14.174 51%
Gastos de administracion $600 2% $600 2%
Gasto de ventas $45 0% $45 0%
Gastos financieros $100 0% $100 0%
UTILIDAD ANTES
IMPUESTOS $13.059 47% $13.429 48%




15% Trabajadores $1.959 7% $2.014 7%

Reserva legal 22% $2.873 10% $2.954 11%
Impuesto a la utilidad23% $3.004 11% $3.089 11%
UTILIDAD NETA $5.224 19% $5.372 267%

Fuente: Empresa PROCAFE San Antonio

Elaborado: EIl Autor

Interpretacion:

Ingresos
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Luego de realizar el Analisis Vertical observamos que con relacion a los Ingresos la

empresa PROCAFE San Antonio ha realizado sus ventas netas gravadas unicamente con el 10%

el valor total de ventas asciende a $27.910, que equivale porcentualmente al 100% de las ventas

para el afio 2019 lo que indica que los ingresos son generados por la operacién misma de la

empresa cafetera de esta manera teniendo una Utilidad Bruta en Ventas de $ 6464,00.

Gastos

En lo referente a los gastos tenemos los gastos de Administracion y ventas con un valor en

contra del PROCAFESA de $ 745,00, esto indica lo que el Negocio tiene que cancelar por varios

gastos realizados en este periodo contable, dandonos asi el resultado del ejercicio positivo de

$5372,00, valor superior al obtenido en el afio 2018, lo que indica el crecimiento sostenido que ha

tenido la empresa productora PROCAFE San Antonio.
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CAPITULO I

APLICACION DE INDICADORES

Para aplicar la evaluacion financiera mediante La aplicacion de métodos financieros
Horizontal y vertical, asi como el calculo de indicadores financieros, fue necesario tomar en cuenta
los estados financieros de los afios 2018 y 2019 de la empresa PROCAFESA de la parroquia
Malacatos del canton Loja.

“PROCAFE SAN ANTONIO”
APLICACION DE INDICADORES

Indicadores para medir la administracién financiera

1. Indicador de rentabilidad

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

Utilida bruta
MBU=———° Lo
ventas netas
Afio 2018 = 5204 50
= -
no 27540 0
Afi02019 = 174 oy,
= 5
ho 27910 0

Gréfico 8. Margen bruto de utilidad
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Fuente: Estado de Resultados 2018 -2019
Elaborado: El Autor
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Interpretacion

Estos resultados demuestran que la utilidad bruta es de $13804,00 que constituye el 5.0%
de sus ventas netas realizadas para el afio 2018 , y para el afio 2019 siendo la utilidad bruta de
$14174,00, que equivale al 51%, aqui se puede observar que existe un incremento en el afio 2018
respecto al 2019 del 1% originado por el aumento en el volumen de ventas para el afio 2019, pero
teniendo en cuenta el volumen de ventas este no es muy significativo. Es necesario revisarlo para
poder mejorar éstos resultados.
MARGEN NETO DE UTILIDAD

utilidad neta

MNU = - %
ventas netas
Afio 2018 = —222400 16 280
$27100 ’
Afo 2019 = _5372,00 - 19,25%
27910,00 ’

Gréafico 9. Margen neto de utilidad
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Fuente: Estado de Resultados 2018 -2019
Elaborado: EI Autor
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Interpretacion

La utilidad neta obtenida para el afio 2018 es de $5224, 00, el mismo que constituye el
18,97% de sus ventas netas realizadas y para el afio 2019 tiene una utilidad de $5372,00, que
representa el 19,25% de sus ventas netas realizadas esto igualmente se da por que los costos de

ventas han aumentado y la adquisicion de nueva materia prima para la venta.

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROE)

utilidad neta

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = ——— 19, o,
patrimonio
Afo 2018 = 2224 18,09 %
= 5
ho 28876,60 e
Afo 2019 = 2372 18,19 %
= 5
ho 29538 61 7T

Grafico 10. Rendimiento de patrimonio

2500
2000
1500

1000
Series2

Titulo del eje

500
Seriesl

0

1 2
M Seriesl 2018 2019

M Series2 18,09% 18,19%

Fuente: Blance general y estado de resultados 2018-2019
Elaborado: El Autor

Interpretacion
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Luego de analizar este indicador financiero, se puede concluir que el rendimiento del
patrimonio para el afio 2016 fue de 4.26% y para el afio 2017 fue de -7.92 % estos valores son en
funcion de la utilidad neta por sus ventas realizadas en cada afio de lo que se puede indicar es que
el Propietario y Gerente del PROCAFESA, tiene un alto valor de dinero invertido su negocio a

pesar de que tiene un decremento en relacion a los dos afios.

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL (ROA)

utilidad bruta
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL = ———— > 9
activo
Ao 2018 $13804,00 8%
= >
ho $48545 89 0
Afio 2019 514174,00 19 %
=
ho $48902,75 0

Gréafico 11. Rendimiento del activo total
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Fuente: Estado de resultados 2018-2019
Elaborado: EI Autor

Interpretacion

Se puede identificar un aumento en este indicador, que puede exponerse en parte por el

aumento de activos.
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Con relacién al rendimiento de activos totales la empresa PROCAFESA demuestra los
siguientes valores adquiridos, para el afio 2018 se obtiene 28% en funcidn de la utilidad bruta y
para el afio 2019 se tiene el valor de 29%, lo que indica que para este afo tiene un incremento
del 1%, ya que para este afio los costos de ventas influyen son mas altos que para el afio 2018 por
lo tanto esto indica que la empresa por cada dolar invertido en activo genero $0,18 centavos para

el afio 2018 y $ 0,19 centavos en el afio 2019.

2. Indicador de endeudamiento

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO O SOLVENCIA

Total pasivos

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = 0
v u 0 Total Activo - %
Afio 2018 $19792,00 39,71 %
= -
no $48545 89 LS
Afio 2019 $20826,00 42,57%
= -
no $48902,75 2070

Gréfico 12. Nivel de endeudamiento
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Fuente: Balance General
Elaborado: EI Autor
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Interpretacion

Analizando los activos de la empresa PROCAFESA en el afio 2018 tiene en total activos
de $48545,89, lo que equivale al 39.71% y para el afio 2019 tiene invertido en el total de activos
$48902, 75, lo que representa el 42,57% esto nos demuestra la participacién que tienen los
acreedores sobre la PROCAFESA San Antonio; se puede observar que posee un nivel de
endeudamiento moderado, este es un nivel de endeudamiento aceptable ya que no sobrepasa del
50%.

Esto indica que el 39,71% de los activos estan financiados con pasivos corrientes es decir
deudas a corto plazo, el nivel de endeudamiento es bajo ya que el gerente es Unico duefio y no
existe acreedores y ademas se observa que estas deudas se las puede cubrir con sus activos totales

que posee la empresa cafetera.

3. Indicador de rotacién

ROTACION DE INVENTARIOS

Costo de ventas
ROTACION DE INVENTARIOS = - : . — veces
Inventario promedio de producto terminado

Ano 2019 = 13736 _ 10.35
no 132718 % veces
PERMANENCIA DE INVENTARIOS
360 DIAS
PERMANENCIA DE INVENTARIOS = — dias

Rotacion de inventarios
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360
PERMANENCIA DE INVENTARIOS =

10,35 — 35 dias

Interpretacion

El Indicador de Rotacion de Inventarios la empresa PROCAFESA refleja que para el afio
2019, se obtiene una rotacion de inventarios de 10, 35 veces en funcion del costo de ventas, para
lo cual tuvo una permanencia de 35dias, en el movimiento del producto terminado, lo que
demuestra, para que sus inventarios rotaran 10,35 veces; asi mismo este Indicador permite medir
o calcular la agilidad y el tiempo que el negocio posee para generar las ventas

Este indice demuestra que estos valores no son buenos para el negocio ya que se tiene una
rotacion baja de cada 35 dias; asi mismo el nimero de dias que los inventarios tardan para
convertirse en dinero o venderse es prolongado igual tarda 35 dias, lo que se ve es que los
inventarios rotaron 10,35 vez al afio y no ha tenido muchas ventas los productos terminados los
cuales permanecen almacenados en la empresa; lo que es consecuencia de una mala

administracion y gestion de los inventarios por parte propietario de la empresa PROCAFESA.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

ventas
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES = - — veces
activos totales brutos

ANO 2018 27540 0,5673
= 5
48545,89 obroveces
5 27910
ANO 2019 =———— — 0,5707veces

48902,45
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Grafico 13. Rotacién de activos totales
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Fuente: Estados de situacion financiera y de resultados PROCAFESA 2018-2019
Elaborado: EI Autor
Interpretacion
Este Indicador financiero reflejan los siguientes resultados que para el afio 2018 la
rotacion de los activos totales fue de 0,5673 veces en funcion de las ventas realizadas en este
periodo , lo que quiere decir que por cada ddlar invertido en activos se generd $ 0.5673 por cada
dolar que el Negocio invirtid, mientras que la rotacién para el afio 2019 fue de 0,5707 veces en
funcion de las ventas efectuadas , es decir que por cada dolar invertido en activos se genero
$0,5707 por cada ddlar que la empresa PROCAFESA invirtio.
Este indicador nos permite medir que tan eficiente es la empresa productora en la
administracion y la gestion de sus activos, también se observa que tanto en los dos afios, lo que
rotan sus activos es muy bajo ya que esto convirtiéndolos en dias apenas rotarian 10,35 veces al

afo.
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4. Indicadores de liquidez

CAPITAL NETO DE TRABAJO

CNT = Activo Corriente- Pasivo Corriente — $

Ao 2018 = Activo Corriente- Pasivo Corriente

5960,18 — 19279 = $ — 13318,82

Afio 2019 = Activo Corriente- Pasivo Corriente

5349,18-20816= $ — 15466,82

Grafico 14. Capital neto de trabajo
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Fuente: Estado de Situacion Financiera o Balance General 2018-2019
Elaborado: EI Autor

Interpretacion

El Capital Neto de Trabajo para el afio 2018 que obtuvo la empresa PROCAFESA, fue de

$ —13318,82 este valor demuestra la cantidad de dinero que a la empresa le hace falta para
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poder trabajar y continuar con el normal desarrollo de sus actividades econémicas , este es un
resultado negativo ya que se observa que no tiene capital y que en su mayoria esta invertido y le
hace falta para solventar sus gastos y obligaciones, por lo que permanentemente esta acudiendo a
fuentes de financiamiento externas; de la misma manera con referencia para el afio 2019 laempresa
cuenta con un capital de —15466,82 en el cual denotamos que en relacién con al afio 2018 tiene
un aumento éste capital que se requiere que fue por gastos y sobre los costos de ventas que para
este afio fueron mayores , pero a pesar que tiene un aumento en su capital la empresa
PROCAFESA no puede solventar sus gastos con el capital propio y trabajar de manera normal,

por lo que se recomienda revisar porque tuvo este aumento.

PRUEBA ACIDA

activos corrientes — inventarios
PRUEBA ACIDA =

pasivo corriente

ARO 2018 $5960,18 — $1327,18 0.24
= -
19279 '

ARO 2019 $5349,18 — $1327,18 0.19
= -
20816 '
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Gréfico 15. Prueba acida
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Fuente: Balance general
Elaborado: El Autor

Interpretacion

Luego de aplicar este Indicador financiero se observa que para el afio 2018 la prueba acida
esta representada por 0.24 a1, lo que significa que la empresa PROCAFESA por cada $ 1.00 que
debe cuenta con 0.24 centavos de dolar para pagar sus obligaciones que tiene a corto plazo, en
consideracidn de sus activos corrientes menos los inventarios, lo cual quiere decir que no llego ni
a $ 1 dolar para ser cubiertos; en lo que se refiere para el afio 2019 el resultado indica tuvo un
decremento puesto que su resultado se vio representado en 0.19 esto es en 0.05 centavos por cada
dolar contraido en deudas ,es decir no cuenta con dinero en efectivo para cancelar sus pasivos
corrientes, debido a que todas las cuentas del activo corriente sufren un decremento, lo que podria
estar afectando a la misma, porque sus activos corrientes del afio 2019 disminuyeron en relacion

a los dela afio 2018, en cuanto a los inventaros los valores se han mantenido.
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5. Indicadores de liquidez

Activo Circulante

Indicador de LIQUIDEZ CORRIENTE = - -
Pasivo Circulante

Afio 2018 = $5960,18 _ 30,91
ho ~$19279 OV
Afio 2019 = $534918 _ 25,69
ho ~ 20816 Y

Gréfico 16. Indicadores de solvencia
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Fuente: Estado de situacion Financiera o Balance general afio 2018 y 2019
Elaborado: El Autor

Interpretacion

El indicador de liquidez de PROCAFESA, obtuvo lo siguiente; una razén de 30,92
centavos para el afio 2018 lo que significa que el Negocio tiene 30,92 centavos de dolar para
poder cubrir sus obligaciones y necesidades, inmediatas deudas que tiene a corto plazo , mientras
que para el afio 2019 se origin6 una razon de 25,7 lo que demuestra que tuvo 26 centavos de délar
centavos de ddlar para poder hacer frente a sus obligaciones o deudas que tiene a corto plazo , de

esta manera se puede notar que ha sufrido una disminucion en la totalidad de sus activos corrientes
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ya que para el afio 2018 se obtuvo un valor de 30,92 centavos en relacion al afio 2019 que fue de
Unicamente 25 centavos de dolar; a pesar de que sufre una disminucion en su caja la empresa

PROCAFESA si tiene liquidez para poder hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

6. Indicador de apalancamiento

pasivo total con terceros

LEVERAGE TOTAL = it -
patrimonio

ANO 2018 = 2272 67 %
= -

28876,60 0

ANO 2019 = 22816 70 %
=

2957861 0

Gréfico 17. Leverage total

2500 2 2
@ 2000
o
o 1500
©
2 1000 .
2 Series2
=~ 500
Seriesl
0
1 2

M Seriesl 2018 2019
M Series2 $0,67 $0,70

Fuente: Estado de Situacion Financiera o Balance General 2018- 2019
Elaborado: El Autor

Interpretacion

Los resultados indican lo que el Patrimonio esta comprometido con el Pasivo de la empresa

PROCAFESA, lo que muestra que para el afio 2018 estuvo el patrimonio comprometido en un 67
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% y con relacion al afio 2019 estad comprometido con el 70% en comparacion con el financiamiento
original de terceros y con los recursos en este caso del Duefio y Gerente de la microempresa

PROCAFE San Antonio, lo cual quiere decir que no estd comprometida con terceros.
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EMPRESA PROCAFE SAN ANTONIO DE LA PARROQUIA MALACATOS CANTON

LOJA

INFORME DE EVALUACION FINANCIERA

ESTADOS FINACIEROS ANALIZADOS
e Estados de Situacion Financiera o Balance General

e Estados de Pérdidas y Ganancias

PERIODOS ANALIZADOS
2018 - 2019
Analista
Rene Antonio Lavanda Agurto
Malacatos — Loja — Ecuador

2020
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Malacatos, junio del 2021
Sr.
Rene Antonio Lavanda Agurto
GERENTE, DE LA EMPRESA “PROCAFE SAN ANTONIO”

Ciudad. -

De mi consideracion:

Por el presente me permito presentarle a usted los resultados de la Evaluacion financiera
aplicada a laEmpresa “PROCAFE San Antonio de la Parroquia Malacatos del canton Loja, durante
los periodos 2018 y 2019, para ello se procedidé a realizar un analisis de la informacion
proporcionada de la empresa PROCAFE San Antonio, por medio de los estados financieros de los
dos periodos econdémicos

El desarrollo de la Evaluacion financiera se lo realizo en base a los Estados financieros de
los afios 2018 y 2019 los cuales fueron proporcionados por la administracion de PROCAFESA, el
mismo que se ha efectuado basandose en la aplicacion de métodos de Evaluacion Financiera
Horizontal y Vertical, el calculo de indicadores de evaluacion financiera como son y la aplicacion
de los Indicadores Financieros de solvencia, liquidez, rentabilidad con la finalidad de establecer
la posicion econdmica —financiera de la empresa PROCAFESA San Antonio, en la actualidad

Atentamente
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Rene Antonio Lavanda Agurto

RESULTADO DE LA EVALUACION FINANCIERA

El presente informe fue elaborado en funcion a los objetivos planteados en el presente
trabajo de titulacion. Este demuestra el respectivo andlisis de los Estados Financieros presentados
en los siguientes periodos: 2018-2019, con la finalidad de establecer la situacion econémica -
financiera de la empresa PROCAFESA. Se puede determinar lo siguiente:

Analizados e interpretados los Estados Financieros como son: El Balance General y el
Estado de Resultados del periodo 2018 y del 2019, mediante la aplicacion de los métodos del
Andlisis Vertical, Andlisis Horizontal y la aplicacion de los diferentes Indicadores financieros
utilizados en las empresas de produccion, se determino cada una de las cuentas y su composicion.

En el afio 2018 se tiene lo siguiente:

Analisis Vertical

Al referirse a los Activos, el Activo Corriente de la empresa PROCAFESA, se tiene que
esta representado por el 12% del total del Activo, una de las cuentas que destacan en los activos
corrientes es los inventarios a con el 49,45% y Cuentas por Cobrar con el 3,57%. Esta
significatividad se da ya que es una empresa de produccion y comercializacion debe contar con
mercaderia para realizar las ventas, pero se observo gue se tiene un excesivo valor lo cual es malo
para el negocio ya que es como si se tuviera el dinero improductivo en inventarios, para lo cual
deberia establecer nuevas estrategias de ventas y asi darle mayor movimiento a esta cuenta y de

esta manera generarian mayores ingresos.
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Con respecto a los pasivos la empresa PROCAFESA cuenta solamente con pasivos
corrientes el mismo que estd representado por el 40%, siendo la cuenta con mayor
representatividad cuentas por pagar con un 25,93% del total de pasivos, este valor demuestra que
el PROCAFESA tiene deudas y obligaciones que pagar a corto plazo, estas deudas son con
instituciones financieras ya que ellos son quienes abastecen del capital para el desarrollo de las
actividades productivas de la empresa.

Con los resultados obtenidos del patrimonio, el mismo que representa el 59,97% en su
cuenta de capital suscrito o asignado, lo que indica que la empresa PROCAFESA posee un nivel
adecuado, alto de capital invertido para poder continuar con sus actividades de produccion y
comercializacion y ademas que no esta comprometido con terceras personas, ya que el Gerente es
el Unico duefio y propietario del negocio.

Afo 2019

Con respecto a los Activos, el Activo Corriente la empresa PROCAFESA, se observa que
estd representado por el 11 % del total del Activo, una de las cuentas que sobresalen es la de
Inventario de Mercaderia con un valor de 56,97% y Caja con el 33,65%. Esta significatividad se
da ya que es una Empresa de produccién y comercializacion y debe contar con mercaderia para
realizar las ventas, ademas de materias primas y materiales indirectos, de lo que debe tener cuidado
de tener una rotacion lenta de inventarios, lo que da como consecuencia un capital improductivo,
por lo que se sugiere establecer nuevas politicas de ventas y asi darle mayor movimiento a esta
cuenta y de esta manera generarian mayores ingresos.

Al analizar los pasivos del PROCAFESA, se observé que solamente cuenta con pasivos
corrientes el mismo que esta representado por el 41,34%, la cuenta con mayor representatividad

es la de cuentas por pagar y las obligaciones bancarias, lo que da un acumulado del 39,88% valor
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demuestra que la empresa PROCAFESA tiene deudas y obligaciones que pagar las cuales son a
corto plazo, estas deudas son con los proveedores ya que ellos son quienes abastecen de materias
primas para la empresa.

Con los resultados obtenidos del patrimonio, el mismo que representa el 58,66% en al afio
2019, en su cuenta de capital suscrito o asignado, lo que nos indica que la empresa PROCAFESA,
posee un nivel alto de capital invertido para poder continuar con sus actividades de produccién y
comercializacion y ademas que no estd comprometido con terceras personas, ya que el Gerente es
el Unico duefio y propietario del negocio
Anélisis Horizontal

El Analisis Horizontal de los 2 periodos contables del afio 2018 y 2019 de la empresa
PROCAFESA, en base de sus respectivos Estados financieros, se observo que con respecto a los
Activos tiene una variacion absoluta de $1377,86 y una variacion relativa 3,37%. Se analiz6 que
dentro de los Activos Corrientes se tiene las cuentas del efectivo o caja que tiene una disminucién
de $-1000, para el afio 2019, se nota que este valor baja esto es debido que para este afio ha tenido
mayores gastos. En donde los inventarios de materias primas aumentaron, en el afio 2018 se obtuvo
$1440,00 y para el afio 2019 el valor de $1540,00, dando una variacion relativa de (6.94%) y una
variacion absoluta de $100,00,00; este resultado ya es favorable para la empresa PROCAFESA,
ya que sus inventarios subieron lo que quiere decir que ha incrementado sus ventas, en donde la
venta de los productos café, ha tenido una mayor rotacién respecto al afio anterior rotando mas en
comparacion al afio 2018, de lo que refleja una mejor administracion de inventarios en materias
primas.

Con respecto a los Activos no Corrientes, se puede notar que en los afios 2018 y 2019 hubo

una disminucion con una variacion absoluta de $-611,00; y una variacion relativa de $-10,25%.
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En cuanto al Pasivo a simple vista se observa que los pasivos corrientes, ha sufrido un incremento
con respecto al afio 2018, especialmente lo que tienen que ver con operaciones bancarias en el afio
2018 $2000 para el afio 2019 en $3800,00; esto es bueno para la empresa PROCAFESA, ya que
de esta forma se estan cubriendo las deudas que se han contraido a corto plazo.

En lo que se refiere al Patrimonio; la empresa PROCAFESA, en el afio 2019 presenta un
incremento de $662,01, cémo valor absoluto y una variacion relativa de 2,29% en lo que corresponde a
Capital suscrito y pagado para el afio 2018, con un valor de $13800,00, en el afio 2019 un valor de
$15314,00, una variacion absoluta de $1514,01,00 lo y una variacién relativa de 10,97%, que
indica que la empresa posee un nivel adecuado de capital invertido para poder continuar con sus
actividades de produccion y comercializacion de cafe.

De igual forma se analiz6 los Estados de Resultados de los afios 2018-2019, en el cual se
observa las variaciones importantes en las ventas, ingresos y gastos.

Para el afio 2018 unos ingresos de $ 27540,00 y unos gastos de $13736,00, dando, asi como
resultado del ejercicio una utilidad bruta de $13804,00. Este valor es positivo para la empresa
PROCAFESA, ya que tuvo unas buenas ventas; en cambio para el afio 2019 se obtienen ventas
por el valor de $27910,00, gasto de ventas por el valor de $13736,00, ademas en éste caso no hubo
variacion absoluta ni relativa, puesto que se conservan los valores en los costos de ventas, se
realizaron mas compras de materias primas en el afio 2019 y de esta manera se cuenta con mas

Materias primas necesarias para la fabricacion del producto café en sus tres presentaciones.
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APLICACION DE INDICADORES FINACIEROS
INDICADOR DE RENTABILIDAD
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

Estos resultados demuestran que la utilidad bruta es de $13804,00 que constituye el 50%
de sus ventas netas realizadas para el afio 2018 , y para el afio 2019, siendo la utilidad bruta de
$14174,00, que equivale al 51% , aqui se puede observar que existe un incremento en elacion al
afio 2018 y el afio 2019 del 1% originado por el aumento en los costos de ventas , la adquisicion
de materias primas realizadas en al afio 2019, teniendo en cuenta el volumen de ventas este no es
muy significativo. Pero sin embargo esto no quiere decir que no exista la necesidad de revisarlo
para poder mejorarlo.
MARGEN NETO DE UTILIDAD

La utilidad neta obtenida para el afio 2018 es de $5224,00 , el mismo que constituye el
19,28% de sus ventas netas realizadas y para el afio 2019 tiene una utilidad neta de 19,25%, lo
que indica que con respecto al afio 2018, ha sufrido una pequefia disminucion que representa el -
0,03% de sus ventas netas realizadas esto igualmente se da por que los costos de ventas han
aumentado y la adquisicién de materias primas para la venta; igualmente lo ocurrido con el
aumento de sus gastos administrativos.
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROE)

Luego de analizar este indicador financiero, se puede concluir que el rendimiento del
patrimonio para el afio 2018 fue de 4.26% Yy para el afio 2019 fue de -7.92 % estos valores son
calculados en funcion de la utilidad neta por sus ventas realizadas en cada afio de lo que se puede

indicar es que el Propietario y Gerente de la empresa PROCAFE San Antonio, tiene un alto valor
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de dinero invertido su empresa a pesar de que tiene un pequefio incremento en relacién al afio
2018.
RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL (ROA)

Se puede identificar un aumento en este indicador, que puede exponerse en parte por el
incremento en ventas. Con relacion al rendimiento de activos totales la empresa PROCAFESA
demuestra los siguientes valores adquiridos, para el afio 2018 se obtiene 18% en funcién de la
utilidad bruta y para el afio 2019 se tiene el valor de 51%, lo que indica que para este afo tiene
un incremento del 1%, ya que para el afio 2019, los costos de ventas son mas altos que para el
afio 2018 por lo tanto esto indica que la empresa PROCAFESA, por cada délar invertido en activo
genero $0,19 centavos para el afio 2019, cabe mencionar que en los dos perdidos la empresa a
obtenido ganancias.

INDICADOR DE ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Este indicador expresa que la empresa PROCAFESA, para el afio 2019 tiene invertido de
activos $48545,89 lo que representa el 18% esto demuestra la participacion que tienen los
acreedores sobre el PROCAFESA, podemos observar que no posee un nivel de endeudamiento
alto, este es un nivel de endeudamiento bajo que no sobrepasa del 50%. Para el afio 2019 indica
que el 19% de los activos estan financiados con pasivos corrientes es decir deudas a corto plazo,
el nivel de endeudamiento la empresa PROCAFESA es bajo ya que el gerente es Unico duefio y
no existen acreedores y ademas se observa que estas deudas se las puede cubrir con sus activos.
INDICADOR DE ROTACION

Al aplicar el Indicador de Rotacion de Inventarios en la empresa PROCAFESA, refleja

que para el afio 2019, se obtiene una rotacién de inventarios de 10,35 veces en funcion del costo
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de ventas , para lo cual tuvo una permanencia de 10,35 dias , en el movimiento de los productos
terminados de la empresa PROCAFESA, lo que demuestra es que, para que sus inventarios rotaran
10,35 veces ; asi mismo este Indicador permite medir o calcular la agilidad y el tiempo que el
negocio posee para generar las ventas.
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Luego de aplicar este indicador financiero para el afio 2019 refleja el siguiente resultado ,
la rotacion de los activos totales fue de 57, 07 veces en funcion de las ventas efectuadas , es decir
que por cada doélar invertido en activos se generé $0,57 centavos por cada délar que la empresa
PROCAFESA invirti6, Este indicador nos permite medir que tan eficiente es la empresa en la
administracion y la gestion de sus activos, también se observa que lo que rotan sus activos es muy
bajo ya que esto convirtiéndolos en dias apenas rotarian 10,35 veces en el afio.
INDICADORES DE LIQUIDEZ
CAPITAL NETO DE TRABAJO

El capital neto de trabajo para el afio 2019 que obtuvo la empresa PROCAFESA fue de
$.15466,82 este valor demuestra la cantidad de dinero que la empresa posee, para poder continuar
con el normal desarrollo de sus actividades de produccién y comercializacion de café; este es un
resultado no positivo ya que se observa que tiene capital aceptable y si puede solventar sus gastos
y obligaciones.
PRUEBA ACIDA

Luego de aplicar este indicador financiero se observa que para el afio 2017 la prueba acida
esta representada por 0.19 %, lo que indica que la empresa PROCAFESA, por cada $1.00 que
debe cuenta con 0.19 centavos de dolar para pagar sus obligaciones que tiene a corto plazo, en

consideracidn de sus activos corrientes menos los inventario, es decir que no estaria en condiciones
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de pagar la totalidad de sus pasivos a corto plazo sin vender sus productos, de café en sus tres
presentaciones natural, especial y tradicional
RAZON CORRIENTE

Mediante la aplicacion de este indicador PORCAFESA, para el afio 2019 se obtuvo el
siguiente resultado una razén corriente de $25,7%, lo que quiere decir que la empresa cont6 con
25,7centavos de sus activos corrientes para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Se
observa que el negocio cuenta con los recursos necesarios para poder hacer frente a sus
obligaciones, pero también hay que tener en cuenta la administracion financiera.
INDICADOR DE APALANCAMIENTO
LEVERAGE

Los resultados indican lo que el Patrimonio esta comprometido con el Pasivo de la empresa
PROCAFESA, lo que muestra que para el afio 2019 estuvo el patrimonio comprometido en un
$0,70, lo que indica que el 70% de los recursos de la empresa son ajenos se deducen de los propios,
en comparacion con el financiamiento original de terceros y con los recursos en este caso del

propietario que han sido financiados por entidades financieras locales.



85

DISCUCION DE LOS RESULTADOS

En la empresa PROCAFE San Antonio, se procedio a realizar un diagnostico situacional
de la empresa, lo que permitié introducirse en el ambito administrativo del negocio y asi
evidenciar que nunca se ha realizado una Evaluacion Financiera debido a que no a los Estados
Financieros, el mismo que consiste en realizar el Andlisis Vertical, Analisis Horizontal e
Indicadores financieros; por lo que se procedié a comunicar al duefio y gerente de la empresa
PROCAFESA que la evaluacién financiera es una herramienta muy importante que permite
conocer la solvencia, liquidez, endeudamiento y rentabilidad del negocio, asi como también
permite tomar las decisiones mas oportunas para el crecimiento y el adelanto econdémico,
financiero.

Los aspectos encontrados durante el trabajo realizado demuestran que la empresa
PROCAFESA en estudio amerita una evaluacion financiera una vez al afio. Este trabajo se orientd
a sacar a la luz dificultades observadas en el desarrollo del desarrollo del trabajo de investigacion,
como el Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros donde se pudo identificar: que los
activos estdn compuestos en su mayoria por activos no corrientes, en los activos corrientes el
mayor rubro esta centrado en los inventarios y dentro de estos Inventario de producto terminado y
materias primas. Al ser una Empresa de produccion es normal que tenga mas inventarios para
poder desarrollar sus actividades con normalidad, tomando en cuenta que se tiene que aplicar
nuevas estrategias de ventas como promociones, publicidad, ofertas para que asi se incremente la
rotacion de los inventarios para generar una mayor utilidad.

También se evidencio que la empresa PROCAFESA, ha contraido en su mayoria deudas
a corto plazo y que si los puede solventar con sus activos, asi mismo cumplir con todas deudas y

obligaciones adquiridas.
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En cuanto al Estado de Resultados para el afio 2018 y 2019 se tiene una utilidad en el
ejercicio econémico.

Su nivel de endeudamiento es alto ya que no sobrepasa del 67% para el afio 2018 y para el
afio 2019 alcanza un endeudamiento del 70%, ademas como es Unico duefio las deudas estan en

compromiso directo con instituciones financieras.
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PROPUESTA DE MEJORAMIENTO
“EVALUACION FINANCIERA A LA EMPRESA PROCAFESA SAN ANTONIO DE LA
PARROQUIA MALACATOS DEL CANTON LOJA PERIODO 2018-2019.

En la empresa PROCAFESA de la parroquia Malacatos, primeramente se procedio a
realizar un diagndstico situacional de la empresa, lo que permitié conocer mas lo relacionado en
el ambito administrativo de la empresa, como estad conformada, a que se dedica, cuanto afios lleva
en el mercado ofreciendo sus productos café tradicional, natural y especial lo que permitio
comprobar que no se ha realizado una Evaluacion Financiera asi como no se ha elaborado estados
financieros; por lo que se procedié a comunicar al propietario Sefior Rene Antonio Lavanda
Agurto, que la evaluacion financiera es una herramienta muy valiosa que permite conocer la
solvencia, liquidez, endeudamiento y rentabilidad del negocio, la rotacion de inventarios, asi como
también permite tomar decisiones oportunas y favorables que favorezca la toma de decisiones que
contribuyan al crecimiento economico - financiero de la empresa PROCAFESA brindado un
producto que garantice la rentabilidad y crecimiento a la empresa productora.

En el desarrollo del presente trabajo de titulacion ejecutado en la empresa PROCAFESA
de la parroguia Malacatos del canton Loja, surge la necesidad de realizar una Evaluacion
Financiera aplicada a la antes mencionada empresa en los periodos contables del afio 2018 y 2019
mediante una Evaluacion financiera por medio de los métodos del analisis vertical, analisis
horizontal e indicadores financieros donde se pudo determinar luego del respectivo analisis e
interpretaciones de los resultados obtenidos el grado de rentabilidad que presenta la empresa,
estableciendo su solvencia econdmica y estabilidad financiera de la empresa PROCAFESA San

Antonio.
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Al concluir la evaluacion financiera se puede evidenciar y determinar que esta es una
herramienta de gran ayuda para grandes, medianas y pequefias empresas, ya que le permitira un
mejor desarrollo de las actividades de produccion y comercializacién, asi crecer econémica y
financieramente.

Estrategias de Mejoramiento

1. Que se elabore cada afios estados financieros cono el de Situacion Financiera o balance general
y el estado de resultados, en donde podra con facilidad diagnosticar el horizonte hacia donde se
dirige su empresa; asi mismo es necesario se realice un analisis financiero cada afio ya que esta
herramienta le permitira conocer con exactitud la situacion financiera de la empresa aplicando
los métodos de evaluacién y el calculo de los indicadores financieros, lo que le ayudara a
conocer en qué condicion se encuentra el negocio, su nivel de endeudamiento, la solvencia,
liquidez; asi mismo poder detectar posibles errores que podrian llevar a la quiebra el reconocido
negocio. Siendo esencial para la correcta administracion de los recursos econOmicos-
financieros y asi tomar las decisiones adecuadas para asegurar su crecimiento en el mercado.

2. Mejorar el uso de estrategias de comercializacion de sus productos, como son: publicidad, la
misma que se puede realizar mediante los medios de comunicacion como son hoy en dia el uso
masivo redes sociales, descuentos por temporadas como puede ser por el dia de la madre, padre,
fin de afio, navidad ofertas, promociones ya que de esta manera captara, mas clientela, asi sus
ventas y utilidades aumentaran.

3. Realizar un adecuado registro y control de las ventas y controlar los costos de ventas, realizar

gastos moderados para no hacer perder rentabilidad al negocio



89

4. Evaluar el capital de trabajo con la finalidad de crear reservas necesarias para cubrir
contingencias econdémicas que se pudieren presentar. Esto lo conseguiré con la elaboracion del

estado de resultados.

Conclusiones

Al concluir el presente trabajo de investigacion se ha llegado a plantear algunas conclusiones, las

mismas que permitiran poner en evidencia todo lo encontrado en la empresa, por medio de la

evaluacion financiera aplicada a los Estados Financieros de la empresa PROCAFESA San Antonio
periodo 2018 y 2019. Mismas que a continuacion se detallan.

e La empresa PROCAFESA viene dedicandose a su actividad productiva de café, de lo que se
pudo conocer que no ha realizado ninguna Evaluacion Financiera desde su creacion, lo cual no
le permite medir la eficiencia y eficacia de la Gestién Administrativa - Financiera lo que hace
gue su propietario pueda tomar decisiones apresuradas de acuerdo a la necesidad en cada caso,
aun asi ha tenido un crecimiento significativo, cuanto mas tendria si realizara una adecuada
administracion de sus recursos economico - financieros

e La estructura econémica - financiera de la empresa PROCAFESA, en los afios 2018-2019 se
tuvo que construir debido a que solo existia registros de ingresos y gastos, los mismos que
fueron objeto de evaluacion muestran una estabilidad, solvencia y rentabilidad normal para el
afio 2018 pero para el afio 2019 bajo el nivel de ingresos, en un 1,34%, sin embargo la empresa
no tiene pérdidas lo que indica una buena gestion de los recursos de la empresa, Informacién

que se demuestra en el estado de resultados.
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e Gracias al diagnostico realizado a la empresa PROCAFESA se puede concluir que este es un
Negocio familiar y que con el pasar de los afios este ha ido creciendo, y posesionandose en el
mercado y ofreciendo productos de calidad a sus clientes.

e Al culminar el presente trabajo investigativo se logré cumplir con los objetivos planteados,
permitiendo conocer la posicién econémica y financiera de la empresa PROCAFESA en los

periodos 2018-2019 respectivamente evaluado.
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Recomendaciones

Luego de haber realizado las respectivas conclusiones se plantea algunas recomendaciones.
Se recomienda al Gerente de la empresa PROCAFESA que contrate una contadora a tiempo
parcial y que se acostumbre a realizar estados financieros basicos cémo el balance general y el
estado de resultados, para que pueda aplicar una evaluacion financiera por lo menos una vez al
afio para que puedan conocer con precision la situacion econdmica - financiera de la empresa
PROCAFESA asi pueda tomar decisiones que contribuyan al mejoramiento permanente del
Negocio.
Se recomienda al Gerente de PROCAFESA que mantengan su estructura financiera sélida de
tal manera que la empresa cuente con liquides y pueda cumplir sus compromisos inmediatos
sin necesidad de acudir a fuentes de financiamiento externo.
Prestar especial interés a las cuentas de ingresos y gastos, con el fin de que los ingresos de la
empresa no se conviertan en dinero de subsistencia familiar, y pueda reinvertirse en la misma
empresa en sus diferentes necesidades, ademas debe preocuparse de una adecuada rotacion de
los inventarios. Buscando estrategias de venta que estén a su alcance como las promociones y
pueda mejorar el volumen de ventas.
Del andlisis realizado se pudo determinar que es un muy buen negocio, que Unicamente hace
falta una mayor publicidad ya que el producto que ofrece la empresa es muy bueno, por calidad
y sabor, lo que lo ha convertido en una empresa reconocida en su &mbito, y pueda seguir
satisfaciendo las necesidades de sus clientes dejandolos satisfechos. Y que este Negocio siendo
familiar ha tenido una buena administracion de sus recursos a pesar de ser atendido de forma

empirica.



92

e Al duefio del PROCAFESA se recomienda que compruebe que se cumplan con las metas y

objetivos trazados; lo que garantizara su crecimiento en el mercado.
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ANEXOS

Anexo 1. Resumen del proyecto

PROYECTO

1. TEMA

“ANALISIS FINANCIERO APLICADO A LA EMPRESA PROCAFESA DE LA
PARROQUIA MALACATOS CANTON LOJA EN EL PERIODO 2018 - 2019”
2. PLANTEAMIENTO Y SISTEMATIZACION DEL PROBLEMA

e 21PLANTEAMIENTO, SOLUCION Y SISTEMATIZACION DEL PROBLEMA

e Planteamiento del problema.
Son muchas las personas en el mundo que empiezan sus negocios sin ningun o un limitado
conocimiento de la administracion de los recursos financieros de las empresas, es alli donde las
finanzas brindan su aporte importante ya que permite conocer la situacion econémica y financiera
de un negocio, para mantener la liquidez de la empresa y asegurar su crecimiento en el tiempo.

Por lo indicado y siendo el café una de las industrias alimenticias mas aceptadas en el mundo
por todos los sectores de la poblacion, ha permitido que los exportadores mas grandes a nivel
nacional se asocien a empresas productoras internacionales y cuenten con bodegas e instalaciones
de beneficio seco, logrando lo esencial de su acopio mediante financiamientos a beneficios
himedos y secos que se comprometen a venderles su cosecha. Aun la importancia de algunos
grandes productores de café va hacia abajo. Las organizaciones de productores en general no
exportan directamente por falta de financiamiento y por el temor a las grandes fluctuaciones de los
precios como consecuencia de la especulacion que ha salido de control a partir de 1994. (El Diario

EC, 2015)
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Segun Pinargote 2015 sobre la produccion de café manifiesta: “Estamos preocupados porque el
sector cafetalero tiene serios problemas de productividad y exportacion desde el afio 2012. Desde
esa fecha las exportaciones cayeron hasta en un 20 por ciento. Este 2015 esta siendo el afio mas
dificil para el sector cafetalero y para el sector exportador, puesto que se tiene calculado que las
exportaciones se van a reducir un 60 por ciento, lo que significa que de 200 millones de dolares
que se exportaba en café y grano industrializado solo se llegard a 120 millones de dolares este
afo”. (El Diario EC, 2015)

El presente estudio se centra especificamente en la aplicacion del analisis financiera a la gestion
PROCAFESA de la empresa PROCAFESA de la parroquia de MALACATOQOS, con el fin de
conocer factores que estén afectando su desarrollo. La problematica de la empresa se ha venido
desarrollando desde sus inicios, debido a la inexistencia de estados financieros, por lo que se ha
visto en la necesidad de poder llevar sus actividades de una manera mas organizada, por tal razén
se ha llegado a determinar el presente tema de estudio “Anadlisis Financiero aplicado a la empresa
PROCAFESA de la parroguia Malacatos canton Loja en el periodo 2018 — 2019”

SOLUCION

Por lo expuesto se pretende realizar una evaluacion financiera aplicando métodos de evaluacion
horizontal y vertical, ademas de calcular indicadores financieros, que permitan conocer si los
recursos de la empresa estan siendo utilizados de manera efectiva y eficiente, lo que contribuira
a la toma de decisiones empresariales que permitan asegurar su crecimiento en el tiempo, por
lo que se pretende realizar la presente propuesta. “Andlisis Financiero aplicado a la empresa
PROCAFESA de la parroquia Malacatos canton Loja en el periodo 2018 — 2019”

2.2 SISTEMATIZACION DEL PROBLEMA

1. ¢Por qué los recursos financieros es lo mas importante que tiene una empresa?
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2. ¢Por qué el desconocimiento de la situacion financiera de la empresa afecta a su
crecimiento y desarrollo?

3. ¢De qué manera afecta el mal manejo empirico de recursos financieros influye en el
crecimiento de la empresa?

4. ¢De qué forma la falta de indices financieros a afectado la toma de decisiones rentables
para la empresa?

5. ¢Por qué las medianas y pequefias empresas no aplican el analisis financiero?

6. ¢(Coémo Los riesgos financieros asumidos por directivos de la empresa afectan a la

estabilidad financiera?

3. OBJETIVOS
3.1 General
Realizar un “Analisis Financiero aplicado a la empresa PROCAFESA de la parroquia Malacatos
canton Loja en el periodo 2018 — 2019~
3.2 Especificos
= Realizar un diagndstico de la empresa PROCAFESA para conocer la realidad financiera.
= Elaborar estados financieros, para aplicar el analisis financiero
= Aplicar los métodos de evaluacion horizontal y vertical a los estados financieros de la
empresa
= Calcular principales indicadores de evaluacion financiera que contribuyan a una adecuada
toma decisiones.

= Elaboracién de una Propuesta de mejoramiento



